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the agricultural enterprises to evaluate of profitability, liquidity, solvency, financial stability, the 

timing of the return of invested funds and minimizing investment risks was conducted. 

To study methods of rating and system analysis were used. To justify the conditions of  

increasing investment attractiveness farms method of scoring was used. 

It was established as a result of the use of integrated evaluation of the financial position one can 

see problem aspects of financial position of the company and develop measures to enhance liquidity, 

solvency, identify potential for raising the efficiency of company and prevention of financial crisis. 

The analysis of financial position showed that the management of the enterprise doesn’t  think  

about  financial stability and solvency, does not understand the benefit of borrowed capital. 

Using research results in practice of agricultural enterprises allows us to give a real evaluation 

of investment attractiveness and justify ways to improve it. 

Key words: investments, investment attractiveness, potential business, financial position. 

 
Вступ. Успішна ринкова трансформація економіки і соціального життя 

українського суспільства не може здійснюватися на тлі повільних інвестиційних 

процесів [7]. Для суб’єктів господарювання зовнішні інвестиції є одним із основних 

джерел формування капіталу. Тому система формування капіталу має забезпечувати 

залучення інвестицій, необхідних для здійснення господарської діяльності підприємств. 

Важливим чинником, що впливає на вибір об’єкта інвестування, є надання 

інвестору повної, достовірної, своєчасної інформації про результати й перспективи 

діяльності підприємства, що потребують інвестування. Одночасно зростає актуальність 

оцінки підприємствами власної інвестиційної привабливості з метою забезпечення 

реалізації найбільш ефективних форм вкладення капіталу, спрямованих на розширення 

економічного потенціалу підприємства. 

Постановка завдання. Особливої гостроти проблема підвищення інвестиційної 

привабливості підприємств набуває в сільському господарстві, яке значно відстало в 

технічному та технологічному розвитку, має низку специфічних особливостей, що 

зумовлюють необхідність прискорення інвестиційних процесів. Більшість аграрних 

підприємств залишається економічно відсталими через несформовану ринкову 

інфраструктуру, високі відсоткові ставки за кредити, недостатню державну підтримку 

аграрного сектору. Серйозною перешкодою для інвесторів, які бажають вкладати 

кошти в аграрний сектор, є недосконале вітчизняне законодавство.  

В умовах сучасних викликів вирішення завдання підвищення інвестиційної 

привабливості набуває особливого значення, оскільки необхідно визначити, чи може 

конкретне сільськогосподарське підприємство розглядатися як об’єкт інвестиційних 

інтересів, які особливості обраного підприємства як об’єкта інвестування, яких обсягів 

інвестицій потребує конкретне підприємство і наскільки воно є привабливим для 

потенційного інвестора. 

Результати. Детальний аналіз літературних джерел свідчить, що переважна 

більшість ключових теоретичних положень щодо оцінки інвестиційної привабливості 

розроблена досить ґрунтовно. Проте, традиційно інвестиційна привабливість 

підприємства розглядається як функція його фінансового стану. Не приділяється 

достатньої уваги таким факторам як інвестиційно-інноваційний потенціал, темпи 

економічного зростання, конкурентні позиції на ринку. Розрахунки переважно 

обмежується ретроспективним аналізом, який висвітлює той стан, що мав місце в 

попередньому періоді. 

Згідно з Методикою [1], інвестиційна привабливість підприємства визначається 

як рівень задоволення фінансових, виробничих, організаційних та інших вимог чи 

інтересів інвестора щодо конкретного підприємства, яке може визначатися чи 

оцінюватися відповідними показниками, у тому числі інтегральної оцінки. 
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літературі узагальнено існуючі методи визначення інтегральних показників в наступні 

групи: індексний метод; бальний (рейтинговий) метод; графічний метод; статистичний 

метод [5, с. 57].  

Виділимо бальний метод, суть якого полягає у визначені кожного показника 

певної кількості балів відповідно до його фактичного значення за спеціально 

розробленою шкалою оцінювання і результатом розрахунку є сума балів. 

Даний метод побудований на такому принципі: у неточних науках думки 

експертів і суб’єктивних суджень через необхідність мають замінити точні закони 

причинності, що відбиваються природничими науками [8].  

Для оцінки фінансового стану є показники нормативні, які мають оцінювальні 

параметри, та тенденційні показники, які їх не мають. Отже, під нормативними 

показниками розуміють такі показники, для яких встановлено оцінювальні 

(рекомендаційні) параметри. Під тенденційними показниками фінансового стану 

підприємства слід розуміти такі показники, для яких не встановлено 

загальноприйнятих значень та які оцінюються бажаним вектором направлення 

(збільшення або ж зменшення).  

Для проведення інтегральної оцінки фінансового стану підприємства доцільно 

сукупність показників фінансово-господарського стану підприємства поділити на дві 

групи: нормативні та тенденційні. Доцільність такого поділу показників пояснюється 

зменшення міри фінансового ризику при визначенні рейтингу підприємства. Оскільки 

відповідність встановленим нормативам діяльності має бути першочерговою вимогою 

для оцінки фінансового стану, а динаміка тенденційних показників має бути похідною 

від нормованих значень. Групування показників і визначення мінімально граничного 

значення за критеріями оцінки фінансового стану, визначеними експертним шляхом 

представлено в табл. 1. 

Таблиця 1  

Групування показників за критеріями оцінки фінансового стану  

(бальний метод) 

Table 1 

Grouping of indicators by evaluation criteria of financial position 

(Ball method) 

Показник 

Границі класів згідно з критеріями (бал) 

1-й 

клас 
2-й клас 3-й клас 4-й клас 

5-й 

клас 

6-й 

клас 

Коефіцієнт 

абсолютної 

ліквідності 

Більше 

0,25-15б 
0,2-12б 0,15-10б 0,1-8б 0,05-4б 0,04-0б 

Коефіцієнт поточної 

ліквідності 

Більше 

1,0-13б 
0,9-11б 0,8-10б 0,7-9б 0,6-6б 0,5-0б 

Коефіцієнт поточної 

ліквідності 

Більше 

2,0-13б 

(1,9-1,7) 

– (12-

11)б 

(1,6-1,4) 

– (10,5-

7,5)б 

(1,3-1,1) 

– (6-3)б 
1,0-2б 

Менше 

1-0б 

Коефіцієнт власної 

платоспроможності 

Більше 

1 – 15б 

(0,9-0,8) 

– (14-

12)б 

(0,7-0,5) 

– (11-

8,5)б 

(0,4-0,3) 

– (7-4)б 

0,2-

1,5б 

Менше 

1-0б 

Коефіцієнт 

фінансової 

незалежності 

Більше 

0,6-12б 

(0,59-

0,54) – 

(11-10)б 

(0,53-

0,43) – 

(9-7,4)б 

(0,42-

0,41) – 

(6,8-

2,8)б 

0,4-

1,5б 

Менше 

0,3-0б 
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Коефіцієнт 

фінансової 

залежності 

Більше 

0,5-12б 
0,4-10б 0,3-9б 0,2-6б 0,15-3б 

Менше 

0,1-0б 

Коефіцієнт 

співвідношення 

мобільних та 

іммобільних активів 

(Кма/іма) 

Більше 

1,0-10б 
0,9-9б 0,8-7б 0,7-6б 0,6-3б 

Менше 

0,5-0б 

Коефіцієнт 

постійного активу 

(Кпа) 

Більше 

0,5-10б 
0,4-9б 0,3-7 0,4-6 0,3-3 

Менше 

0,2-0б 

Мінімальне значення 

границі 
100б 88-84б 

73,5-

66,4б 

54,8-

44,8б 
24б 0б 

 

Отже, інтегральну оцінку фінансового стану підприємства можна провести на 

основі зіставлення граничних (критичних і нормальних) та фактичних значень 

індикаторів. Експрес-оцінка фінансового стану є досить ефективною і може 

здійснюватися із застосуванням графічного підходу. При його використанні нормальні 

значення індикаторів обмежують зону нормального рівня фінансового стану 

підприємства, критичні – зону критичного рівня, критичні плюс дельта – передкризову 

зону. 

Таким чином, у якості індикаторів рівня фінансового стану компанії можуть 

виступати нормовані значення показників, розраховані на базі нормальних (граничних) 

значень вихідних показників. На підставі даних форми 1 Баланс (Звіт про фінансовий 

стан) та форми 2 Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід) розраховано 

показники ліквідності та платоспроможності (табл. 2).  

Таблиця 2 

Показники ліквідності та платоспроможності ТОВ “Агрофірма Брусилів”  

Table 2 

Indicators of liquidity and solvency of “Agrofirm Brusilov” 

Показники 
Роки Відхилення 2015-

2013 рр. 2013 2014 2015 

Запаси, тис. грн. 20146 21751 18104 -2042 

Дебіторська заборгованість за звітний 

період, тис. грн. 
2619 2632 1420 -1199 

Грошові кошти та їх еквіваленти, тис. 

грн. 
778 497 1727 949 

Оборотні активи, тис. грн. 24358 25450 22123 -2235 

Поточні зобов’язання, тис. грн. 17689 16273 12500 -5189 

Коефіцієнт абсолютної ліквідності 

(Кабл) 
0,04 0,03 0,14 0,09 

Коефіцієнт поточної ліквідності (Кпл) 0,24 0,23 0,32 0,08 

Коефіцієнт загальної ліквідності (Кзл) 1,38 1,56 1,77 0,39 

Коефіцієнт власної платоспроможності 

(К впл) 
0,38 0,56 0,77 0,39 

Джерело: розраховано автором за даними звітності ТОВ “Агрофірма Брусилів” 

 

Можна побачити в табл. 2, що найбільші значення показники ліквідності були у 

2015 році, у 2014 році вони значно нижчими. У 2015 році порівняно з 2013 роком 

рівень показників підвищився на: абсолютна ліквідність – 0,09; поточна ліквідність – 
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0,08; загальна ліквідність – 0,39; власна платоспроможність – 0,39, такі результати 

свідчать про те, що ліквідність та фінансова платоспроможність підприємства 

покращується. Також проаналізовано показники фінансової стійкості підприємства 

(табл. 3).  

Таблиця 3 

Показники фінансової стійкості ТОВ “Агрофірма Брусилів”  
Table 3 

Financial stability Indicators of “Agrofirma Brusilov” 

Показники 
Роки Відхилення 2015-

2013 рр. 2013 2014 2015 

Необоротні активи, тис. грн. 16765 16684 17097 332 

Оборотні активи, тис. грн. 24358 25450 22123 -2235 

Власний капітал, тис. грн 23364 25791 26661 3297 

Залучений капітал, тис. грн 70 70 59 -11 

Сума балансу, тис. грн 41123 42134 39220 -1903 

Коефіцієнт фінансової незалежності 

(Кфнз) 
0,57 0,61 0,68 0,11 

Коефіцієнт фінансової залежності (Кфз) 1,76 1,63 1,47 -0,29 

Коефіцієнт співвідношення мобільних 

та іммобільних активів (Кма/іма) 
0,69 0,66 0,77 0,08 

Коефіцієнт постійного активу (Кпа) 0,72 0,65 0,64 -0,08 

Джерело: розраховано автором за даними звітності ТОВ “Агрофірма Брусилів” 

 

Аналіз фінансової стійкості за 2013–2015 рр. в таблиці 3 показав, що протягом 

аналізованого періоду підприємство було фінансово стійким, оскільки показники 

фінансової незалежності були вище 0,5, що свідчить про достатність власних коштів; 

показники фінансової залежності – більше 1, що свідчить про можливість покриття 

залучених кошти за рахунок власних ресурсів; показники співвідношення мобільних до 

іммобільних активів – менше 1, свідчить про недостатність оборотних активів; 

показники постійного активу більше 0,5, що свідчить про фінансування власних 

ресурсів у розвиток підприємства. Для побудови діаграми індикаторів рівня оцінки 

фінансового стану визначено нормовані значення відповідних показників (табл. 4).  

Таблиця 4 

Вихідні дані для побудови діаграми індикаторів оцінки фінансового стану ТОВ 

“Агрофірма Брусилів”  
Table 4 

Initial data for creating of chart of evaluation of financial position indicators of  

“Agrofirm Brusilov” 

Показники 

Граничне 

значення 

показника 

Граничне 

значення 

індикатора 

Фактичне 

значення 

показника Рф 
кри-

тич-

не 

Ркр 

нор-

маль

не Рн 

кри-

тич-

не 

Хкр 

нор-

маль

не 

Хн 

Роки 

2013 2014 2015 

Коефіцієнт абсолютної 

ліквідності (Кабл) 
0,04 0,25 0,16 1 0,04 0,03 0,14 

Коефіцієнт поточної ліквідності 

(Кпл) 
0,5 1 0,50 1 0,24 0,23 0,32 
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Коефіцієнт загальної ліквідності 

(Кзл) 
0,9 2 0,45 1 1,38 1,56 1,77 

Коефіцієнт власної 

платоспроможності 

(К впл) 

0,9 1 0,90 1 0,38 0,56 0,77 

Коефіцієнт фінансової 

незалежності (Кфнз) 
0,2 0,6 0,33 1 0,57 0,61 0,68 

Коефіцієнт фінансової 

залежності (Кфз) 
0,1 0,5 0,20 1 1,76 1,63 1,47 

Коефіцієнт співвідношення 

мобільних та іммобільних 

активів (Кма/іма) 

0,5 1 0,50 1 0,69 0,66 0,77 

Коефіцієнт постійного активу 

(Кпа) 
0,15 0,5 0,30 1 0,72 0,65 0,64 

Джерело: розраховано автором за даними звітності ТОВ “Агрофірма Брусилів” 

 

Результати аналізу табл. 4 показали, що фактичні (2015 року) показники 

абсолютної, поточної та загальної ліквідності мають значення 0,14; 0,32; 1,17, а 

нормальні їх значення 0,25; 1; 2 це означає, що підприємство не є ліквідним, оскільки 

фактичні результати значно нижче їх нормальних значень. Показники фінансової 

незалежності та залежності, коефіцієнт співвідношення мобільних та іммобільних 

активів у 2015 році мали такі значення: 0,68; 1,47; 0,77, а нормальні їх значення 0,6; 0,5; 

1 це означає, що підприємство забезпечене власним капіталом і є фінансово 

незалежним, оскільки фактичні результати перевищують їх нормальні значення. 

Графічно критичні, нормальні і фактичні значення наведено на діаграмі індикаторів 

оцінки фінансового стану за 2015 рік (рис. 1). 

 
Рис. 1. Індикатори оцінки фінансового стану за 2015 рік 

Fig. 1. Evaluation of financial position indicators for 2015. 

Джерело: складено автором на основі даних таблиці 4 

 

0 
0,2 
0,4 
0,6 
0,8 

1 
1,2 
1,4 
1,6 
1,8 

2 

Коефіцієнт 

абсолютної 

ліквідності 

(Кабл) 

Коефіцієнт 

поточної 

ліквідності (Кпл) 

Коефіцієнт 

загальної 

ліквідності (Кзл) 

Коефіцієнт 

власної 

платоспроможн

ості (К впл) 
Коефіцієнт 

фінансової 

незалежності 

(Кфнз) 

Коефіцієнт 

фінансової 

залежності (Кфз) 

Коефіцієнт 

співвідношення 

мобільних та 

іммобільних … 

Коефіцієнт 

постійного 

активу (Кпа) 

Граничне значення 

показника критичне Ркр 

Граничне значення 

показника нормальне Рн 

Граничне значення 

індикатора критичне Хкр 

Граничне значення 

індикатора нормальне Хн 

Фактичне значення 

показника Рф 
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