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LU I/rield Trillenber§
Binpig TpinneH6epr

Ell PKOBbEM BEK EINKOJ/TYAHKIJIYC - KKISE BES
AlIBCbEICHS8 2\YISCHEN NATIONANSTAATMNICHEN

IX b CEMEINSB8CHABT"”ICHEN

INTEKES8S8EN

OAHA 3 TNMPOBJIEM €BPO-BAJIKOTU - KPU3A
MDPDKX BAJTAHCOM HALUIOHAJIbHNX EKOHOMIK

TA KOPTNMOPATUBHNMW

Bie enropai$cbe Yor8e*cbicble

bie Pra8e, \yer 2aK1un§8tnivel am38eben parl,
bangl en§ gaTil rusatTen, wer iHren \Ycrl 8aran-
iieri. Miinren, geren \Yerl ciurcb cien EgeiTeiaiiy/eri
8epeckl \yar, liel3en kicb \yeil ber gie banges8ren-
ren binams ai3 2ablmngstincl yetengen. bie Ne -
lionaiiiai einer Miinre ai3 2ablun8sTillel, gie cien
Ecleltelall\W¥el reprakeniieiie, 3pieiie liber yieie
labrbungerle bin\ye§ keine Koiie.

Bie Pragun§ yon Miinren amu3 Cioici, 8ilber unci
Kuprer lviirie ru einer Monopolslellvng cierineiner
8e8ebenen Terriiorint exikienien Herracbaisge-
\yak. bies iiibrie o/i rm KaTtpien u T gie Eigenluts-
recbie an Ooig-, 8ilber- vnci Kuprenninen, gie gen
KoKaiorr rur Midnrpragmn§ lielclMen. OiTai3 Tir-
fjen pgarn aucb Tiiilariscbe Auseinangerseirmn”en
8eWabll. Mii pgew K6Tiscben Kaiserreicb Tirge
pie Munrbobcii ruT Tl'esien Ailribul e8 Je\¥eili§en
Herracbers. |7 Kabtcn pger 3omycraniiai ge3 Herr-
3cbers mivrge rv Be§inn ger Newureil gas Miinrrecbi
rv eineT pger \yicbii§slen Yorrecbie ger lerriioriaien
Herracber. ber Oelyinn nabT exiret ru, ai3 Tii ger
Aunszpragung yon Miinren be8onnen wwrae, geren
MelallWerl wnnier geTt aul ger Miinre yerterkien
Nernin\¥erl 1a§. Heuie Miell in gen TogeTen 8iaa-
len ger enlxlebenge Miinr8elyinn aus ger Oiiierenr
r\¥Iscben Herziei Mn”~3ko3ien ung ge Tt TMortinaiwerl
peT 8iaalsbansball ru.

Mil per Heramsbilgung pger 8iaalsz8e\¥all in na-
Tionaien Orenren \yurge gas Oeig iTTer Tebr ru
einet naiionaien Oeig, wobei es in ersier binie
nicbi get \¥obl ger AllgeTeinbeil gienie, 3ongern
aia ein Eletenl ger K.e8ieran§38e\¥all anruseben isi,
[as3 eine aiirakiiye Oelyinnunelle parsieik. In gen
Teisien banpgeT, leiiweize bl8 in gie Oe§en\yarl,
petonsirieren gie Miinren nng aucb Banknoien gie
HobeilatacHi ger Herracber. Al8 MacbisyTbol \yirg
aurcb pie Abbilgun8en awr gen Miinren ung Bank-
noien feT Yoik £erei§l, \yer ai3 Herracber anruer-
kennen i3i. In ger Ce8en\¥arl i3i gie3 nocb yerbreiiei
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aunl Tasi aiien naiionaien Minren Tii re§ierengen
Koénigsbauset. 8elb3l gie EDKO-Miinren rei§en
pie Porirais ger enlsprecbengen k6ni§licben wmng
nirsllicben Herrscber.

IT Einyersiangni3 Tii einer 3labilen Ociguwiri-
3cbali iT 8iaale kann ger Einscbalrung aes 1Yobel-
prel8iragers iir \¥irl8cbalA8wis8enscballen Priearich
A. yon Hayek an3 ger Yor-EDDKO-2eil rngesliTTl
weracn, pa er 3cbrieb: ,,Einer MNe8iernng 3ollle e3
Keine3\ye88 leicbier ai3 einer Priyaiperson 1681licb
3ein (ruTingesi in Priegensreiien), rm nebTen, y/a3
iTTer 3ie T6cbie, Yleitebr 3oiiie 3ie siriki anr gen
Cebrancb ger Miiiei bescbrankl 3ein, gie ibr gurcb
pie Yoiksyerireier rur YerllU8ung pgesieiii \yergen,
nng 3oiiie gie Kessonrcen nicbi viber gen yoT YoikK
ru8eslangenen Anieii binam3 beansprucben. ber
beuli§en Expansion ges 8iaales \yurge §roilenleils
pagurcb Yorscbub 8eleislel, pas3 e3 ibT T68licb
war, Oeiiriie gurcb Oelascbaiiiing ru gecken - nocb
jarv Teisi unier get Yortang, gagurcb Bescbalii-
8nn83Tb8licbkeilen ru 3cbalien.” [1, 13]

E3 i3i paber yerslanglicb, pga33s gurcb KeSie-
run8en innerbalb fer §e8ebenen naiionaien Terriio-
rien biz rut Enge ge3 20. laKrbungerls all8etein
nur eine einrie Oeigari 8enerell akrepiieri \yurge.
Ber Oiienllicbkeil wurae nietaiz gie Oele8enbeil
8e8eben, eine anpgere Oeigari ai3 2ablnn8sillel
ru nuiren. U T paies praklikabel rn Tacben aucb iiir
am3 geT Ausiang Einreizenge Tii Pretgwabrun”cn,
wurpen \¥ecbselsluben ein8ericbiel. ber au3 gert
AiierinT bekannie Celgyyecbsler bebiell bi3 in aie
Oe8en\\'ar[ 3einen Piair it 8y3leT ge3 2ablun§s-
yerkebrs.

Enlsprecbeng naiionaier Tragiiionen biigeien
3icb naiionaie Oeifg3ysieTe berams, gie 3icb r\yar
yon 2eil rn 2eil yerangerien, aber nie ru einer An-
naberun§ iiibrien. Oeig biigeie 3icb ans ge Tt Tanscb-
yerrabren #ir Oiier ung biensiieizinn”en beraus,
nacb gen naiionaien Tragiiionen gaber aucb in mn-
lerscbieglicber noTtinaier Awusarucksweise. leges
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CeicisyinieT bai 3eine Basi3 in einet Herr3cbais-
3y3ieT, \ya3 3owobl eine k6ni§licbc ocier anciere
Wr3llicbe Herrscbaii 3ein kann, aber ancb eine an-
cier3 3earieie bikiainr ocier eine OeTokraiie. Jlecies
Herrscbaiiszsysler baC 3eine Y/akrunpg. NWT8ekebrl
i3i \yobl anchb riciiiig, ciaz3 e3 keine anerkannie \¥ak-
rmng obne HeiT8cbailt in Port yon Herracbern ocier
Ke§ieran§en ancierer Herrscballssyklete §ab, ciie
enl\¥ecier cinrcb Taierieiie \¥erle ocier ciurcb Yer-
Iranen cias3 OeicizysieT Tii 3einen Punkiionen 3labn
bieiien. In AusnabTesiinalionen, \¥enn cier 8cbul2
yor enldprecbencien Einfinssrakloren nicbi tebr §e-
§eben \yar, kaT e3 rn Oelclenlwe/lun8en, wie Yer-
anciernn§ cier Tanscb3ysleTte ru ancieren Oeici3y3sie-
Ten ocier §ar ru Iniaiion Tii Yerinsi cier naiionaien
Prel88labiliial.

In cier Menscbbeil88escbicbie §ab e3 8lel8 eine
iesie Beriebun§ rwiscben einet Herrscbaissyslet
unci ciet in ciieseT Herracbaissysietr exisienien
Oeicisysiet. In cien leirien 150 labren biicieie 3icb
ciie Ke§el beraus, ciass gie Herrscbaiissyslete rur
Ober\yacbung§ cier Celciten8e wunci Celcislabililal
ciie I1"olenbanken beauniira8len. Oie yon cier I4olen-
bank ansz§e§ebenen OeM3cbeine \yercien per Oe3seir
ai3 ,8es3elrlicbe 2ablung3Tillel” ams3”ewiesen wunci
Tn3szen 7w Be§leicbun§ einer Oell3cbulcl iT Biaai
an§enoTtTen \yercien, wie gie3 beispiels\yeise beiT
Kawnr einer \¥are ciurcb cien Kanler §e8eniiber ciert
Yerkaurer ru errolgen bai.

Ber inieTtaiionaie Oiilerbanclel, ciie \yellyeiie
N\[ni2unnf yon Oienslleislun8en wunci aucb cier Hei-
3eyerkebr iber ciie naiionaien Orenren bin\ye§ Ta-
cben einen Awuslanscb yon naiionaien \\aKrun§en
eriorclerlicb. E3 Tnu33 ein besiittier Tamscbkurs rur
Anerkennun§ §ebracbi \yercien.

Piir cien iniernaiionaien \¥aren- unci beizlungs-
yerkebr Tussien 8y3lete cierYerrecbnun§ yon Prei-
3en uncicies Yer§leicbens cier \\"erli§keil cier Oeicisy-
3ieTe §eifin<ien y/ercien. Besonciers ciie Enl\yicklnng
cies inietaiionaien Hancieiz Tii CiiieT unci beis-
Inn8en Tacbi e3 errorcierlicb einen Mecbani3tTus
ru hncien, cier cien Yorieii ir Kaurer unci Yerkaurer
iT Hanciel Ti7 \Yaren aus ancieren banckT Tii 3icb
nnlerscbeMencien Oeicisy3ieten §aranlieren kann,
ocier ruTinciesi Tii eineT erlra8licben Kisikorab-
Ten yersiebi.

llber Krizen unci AwatTtenbriicbe rur Eunro-
paiscbe\¥abrung

Oie Wier3cbiecle r\yiscben cien 3icb bislorisch
eniy/ickeiien Preis3y3ieten in cien yerscbiecienen
banciet 3ollen Tii cier Einibrung cier OeTein-
3cbais\¥abrung EINW beseili§l \yercien. Bie unier-
3cbiecll cben Tamscbyerballnizzen it Y”™arenyerkeHr
mniereinancier 3ofiien 3eii ciet 1. lannar 1999 Tii
besoncieren litTrecbnun”3kunr3en beseili§l \yercien.
Bie3s Tircie iir ciie Bey6lkerun§ cie3 EIXK O-NaunTtes
Tii Einiibran§ cies EINNKO-Bar8elcle8 aT

2002 sicbibar unci iblbar. (Tabelle).

I.lanunar

Tabelle: ¥Ynrecbnung§8kur<>e frmur 1 EIIKO (ruT 1.1.1999)

Ce8en«erl Air 1 EIIKO

1,95583
40,3399
166,386
6,55957
0,787564
1936,27
40,3399
2,20371
13,7603
200,482
5,94573
340,750
239,640
0,429300
0,585274
30,126

15,6466

\¥abrung§

OcuikcHe Mark

Bel§18cbe Pranken

§panl5cbe Peseien
Pranro818cbe Pranken

Iriscbc PALLIA

liaiienisciie bire
buxetbur§l8cbe Pranken
NiecleMancll8cbe OuMen
O8lerreicbl8cbe 8cbilling
Porlugie8I8cbe E3cucios
PinnTark

Oriecbl8cbe OracbTen (ab 2001)
KIO'A'cnisicbe Toiar (ab 2007)
Maiiesiscbe bire (ab 2008)
2yprioll8cbe Piunii (ab 2008)
8lotoakl8cbe Kronen (ab2009)

Esliscbe Kronen (ab 2011)
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C)velle: Oemnlscbe Bunciesbank

\¥ober kaT ciie Wee einer einbeillicben \¥abrung
Vir Enropa? Maii Marsball sieiiie in seineT Bucb
,Oie Bank. Oie Ewuropaiscbe 2enlralbank unci cier
Awislie§ rur librencien Mrl3cbaiistacbi" lol8encie
Oarslellun§ yor: ,,Oie Ce3scbicbie cier iniernaiiona-
len Be2lebun8en bai iTTer xyiecier 8ereigl, ciass
Or6Be Macbi becieuiei. ... \yie Einigkeil ru Macbi
mibrl. ... Oen europaiscben 3iaaien \yar cia3 in cier
Necbkrie§32€Il 3ebr \yobl bewwussi. 8ie Tm3sien
auchb, cias3 3ie nur eini§ eine Cbance baiien, ein Oe-
8en§elyicbi rn ATerika ciarrusieiien. Oie3 \yar ciie
enlscbeiciencie Triebkraii iir cien cienlscben Kanrier
3cbTicii unci cien Mranr63iscben Prasicienien Oiscarci
clEslaing, ai3 3ie 3icb Encie cier siebriger .labre iir
eine einbeillicbe \Yabrun§ wunci eine europaiscbe
2enlralbank 3iark Tacbien. »E3 lie§l in un3erert In-
leresse, ciass \yir nicbi einiacb yow aterikaniscben
Ooiiar beberracbi \ycrcicn«, 3a8le 3cbTicii. »E3 lie§l
in nn3ereT Iniere3se, cias3 eine europaiscbe \Yab-
rmng §escbaiien \yirci. 8ie Tu33 aui" cien \¥eilTar-
Kien ebensoyiel Cewicbi baben \yie cier aterika-
niscbe Ooliar«. LLci Oiscarci 3lieB in3 §leicbe HOT:
»8ie \yirci Europas Oeici 3ein. 1T Oescbaiisleben
\yirci 3ie ciie ritbrencie \¥abrun§ in cier LUeii 3ein«.*
[3, 322-323]

Oie Belye8un§ rur einbeillicben europaiscben
\¥abrun§ unci einer europaiscben 2enlralbank \yar
nicbi Tebr awnirnballen wnci y/urcie cinrcb ibre Necb-
rol8er Heitni Kobl wnci Miiieranci ciurcb nol\yen-
cii8e Eiappen, n. a. Tii cier Einilibrnn§ cies enropa-
iscben Binnentarkies Tii 3eineTt ireien Yerkebr
yon \¥aren, Oien3lleislnun8en, Kapiiai wnci Arbeils-
krallen, iorigesel2l.

IT KabTen cier Europaiscben OeTeinscbaiien
uwmrcie iT labr 1975 Wir Yerrecbnun§en innerbalb
cies EO-Hausball3 ciie ,,Europaiscbe Kecbnun§s-
einbeil“ (EYA) 8e3cbaiien. Mii Be3cblns3 cies Ka-
le3 cier EO yoT 5.12.1978 \yurcie ciie Europaiscbe
P.ecbnung§seinbeil rur ,,Europaiscben LLabrun”3ein-
beil“ ECII (Ewropean Currency LU ii).

Oer ECW y/urcie nacb ciet Prinrip einer ,,Korb-
\yabrung® rur Yerrecbnungseinbeil cie3 Europaiscben
\¥abrung85y8lets. Oie Kealisierun§ ciieses 8ysleT3s
berunbi iT LWesenllicben avi"einet AbkoTTen rayi-
3cben cien 2enlralbanken cier EC-Mil8liecl8lancier.
Enlsprecbenci \¥urcien aiie 2ablun8en 2\¥lscben cier
EC wunci ibren Mii~iiecisiancieT in ECII ab8erecbnel,
eben3o ciie 2ablnngsyerpMicbinngen cier 2eniralban-
ken cier EO-bancier uniereinancier. Bi3 rur Einiiib-
rmn§ cie3s EDKO at1 1Manuar 1999 wwrcie cier ECE)
ancb yon Banken wvnci Pirten 30\¥le 3laallicben Or-
8anisalionen ai3 2ab1mng8sTillel yeru/enciei.
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Oer LLeri cies ECII \yar ein Onrcb3cbnills”erl, run
cieT aiie \¥abrun8en cier Mii§liecl8lancler iT \¥ali-
run8skorb ibren Beilra8 leisieien. Oer Anieii einer
Jecien bancie3\¥abrung aT \\*abrun§skorb bin§ yoT
Wnanrieiien 8ialus cie3 bancies ab, §eTe3sen aT
Bruiiosoriaiprociuki unci cier Becienlung seiner \¥irl-
3cbaiiskrail avi” cien inietaiionaien Oeyi3enTark-
len. Kurr yor Einiiibrung cies EIXK O baiie cier ECII
Tol8encie Beleilignn83yerballniz8e: OM: 30,1%;
Pranr. Pranc: 19%; En81. Puinci: 13%; [Mai. bira:
10,15%; Neeci. Cuicien: 9,4%; Bel8. unci bux. Pranc:
7,9%; 8pan. Peseia: 5,3%; Oan. Krone; 2,45%;
Iri. Piunci: 1,1%; Pori. E3cucio unci Or. OracbTe "e
0,8%. [5,381]

Oas Encie, civrcb cien ebetali8en Prasicienien cier
banciesreniralbank in Hatbur§ LWilbeit N611in§
ai3 ,,2usatrtenbrucb cies Europaiscben Llecb3sel-
Kurasysiets at 2. An§usl 1993“ bereicbnei [4, 95],
cie3Tii cieT ECII §escbalienen Europaiscben \Yab-
run”33ysiets (E\¥8) liesi 3icb in cier Oarsiellun§
cies uberen Prasicienien cier Hes3iscben bancies-
bank Proit Or. \¥ilbelT Hankei yon 1993 \yie 10181
»\W¥eil ciie yon KeE2€33I0MM unci Bescbaii8nn§skrige
aT bariesien 8elrorrenen EC-bancier ibre naiionaie
OeMpolilik brancbien, nT ibren Arbeil3tarkl ru
3cbiilren, lieBen 3ie iecie Kiick3icbi aur ibren \Yecb-
3eikur3 raiien! 8ie operierien iir naiionaie Krisen-
bekatprun§ 3siaii 8iabilisiernn§ cier \¥ecbselkurse
iT E\¥8. In cierersien E*3-Krize yoT Herb3sl 1992
yerlieBen En8lanci unci Maiien cien Yerbunci, in cier
2\yeilen E\Y8-Krize yoT 8oTTer 1993 wwurcie cier
Yerbunci enci§LUIi§ liumiciieri - aul 2eil, \yie ciie or-
nrieiie BeS8riinciung lamlele.“ LlUci er resnTierie:
,»,80lan8e cier naiionaie 8orial- unci \Yoblrabri88laal
obne innere Toneiare Ab3sicbernng \yecier besleben
nocb iberleben kann, i3i ein europaiscbes 2enlral-
bank3ysieT a la Maaslricbi nicbi ru yenyirklicben.*
[4, 70-71]

Bis Anian§ cier 90er labre kann nocb ciayon 8e-
3procben ylercien, cias3 ciie naiionaien Einlii3se aui"
cia3 naiionaie Ceici ciie besiitTencien \yaren. Oie na-
Tionaien Herr3cbaiisslrukluren bracbien ciie besiiT-
Tencien Ke8mliernn8sbebel iir einen \¥abrungakmra
ein, cier cier naflionaien \Yirlacban unci cieT naiio-
naien 8iaalsbansball ciienlicb 3ein 3ofiiien. 8elbal
cile Or”anisaiionsrorten cier inietaiionaien 2u-
3atTenarbeil lieBen nocb einen §roBen naiionaien
8pielramT iir KeSuliernn8en. Oie3 30iiie 3icb in cien
90er labren Hiryicie bancier in Enropa ancier.

Aun3z cieT  Ewropaiscben \¥abrun§ssysler
(E\Y8), aiz eineT \yabtn§3poliliscbeT Yerbuncisy-
3ieT, yon 1979 bizruTt 1.1.1999 in Kraii, allerciing8
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obne pie Teilnabuwe cier §riecbiscben bracbTte ung
ne3 porlu8ie8lscben E3cugo, 8ing nmacb ciew \Yillen
pger EEI-3iaaien pgie Ewropaixcbe \Yabrung8union
(E\YE!) beryor.

1T labr 1994 y/urcie ga3 Evropaiscbe \Yabrungg
insiiini (E\\MI) erricbiel. E3 3oiiie eine Ober8angs-
1631un§ 3ein ung gie 2usattenarbeil ger naiionaien
2enlralbanken ung pie Koorginiermn§ ger Oeia-
poiiiik pger Mil8lieg3langer i6raget. E3 30lHe pgie
8cHaiTvng ger §eTein3aTten europaiscben \Yabrung
yorbereilen. E3 Tun3sie eine \¥abrmung 8escbal Ten
yyergen, fie in ger ba8e 3ein Tu33sie, ancb obne fgie
Yeranl\¥orlung eines naiionaien 8iaale3 W ['unkiio-
nieren.

Piir gie 8cbaiiung eines ,ewnropal8lerlen” 2en-
IralbankraleB 3cb1M§ M IbeiT LU11in§ bereiiz 1987
in AlleTtaiiye ru eineTt 'ranr6siscb-genlscben 2 en-
Iralbanktogell nnier Beleili8nun§ weiierer 2eniral-
banken rol8enges yor: ,,8ilr nng 8iitTe in einet
»europal8lerlen« 2enlralbankral in Pranklwurl \yiir-
fe nur gen Yerireiet ger 2enlralbanken pgeueni-
£en banger ru8eslangen, gie in yoiiet IlTran§ aT
MecH3elkurasyslet leilnebten wng wnabban§i§
King. Ibre 2 abl ware proporiionai rur \¥irlscbais-
Krai per yerireienen banger esl81e81. Necb einer
Oiskm3sion ger \¥Irlscbainlicben nng 8elapoliliscben
8iinalion in ibren Jelyeili8en banpget Tirgen 3sie
avl ibren re8elTal3iS8en TrelTen §eTein3aT absliT-
Ten wung fgie 2in33al2e in Oeul8cblang, Erankreicb,
gen IMlegerlangen n8\y. Iesiseiren. Maiiirlicb y/irgen
xie ber Jegex bang 8esongerl absiiTTten, weii ein-
beillicbe 2in33al2e in Jeget bang in gieser Pbase
nicbi erforgerlicb \yaren. ... Aul giese \¥eise \yare
pie europaiscbe \¥abrungspolilik elTekliy »yer8e-
Teinscbaiel« worgen. Oie poiiliscben Einy/ange in
Bern§ aul Maaslricbi baiien y/abracbeinlicb iTtTer
nocb rm8elroflen - in3besongere gas Peblen einer
poiiliscben Elnion vng fas Eoribesleben naiionaier
Koniroiie iiber gie Nirlacbaiispolilik. legocb 8§lanbe
icii, na33 §leicbreili§ gie belriegengen ung 3labili-
xierengen Tengenren Aaieses Mogeiis baiien bellen
kbnnen, Yeriraen ru 3cbailen ung gen Europaern
nie 8r6l3ere Bepenlnn§ eines geteinsaten IYulren,
in Bern§ avl” gie Yenyirklicbung einer Mnion nabe
~ebracbi balle.“ [4, 98-99]

Mii Einfubrung ges EDKO ruT labresbetinn
1999 \yurgen gie naiionaien LWabrun8en nicbi Tebr
biiaierai be3iiTTi, 3onget in ibret Yerballniz rut
KDKO. Oie gaTii yollro8ene 8cbal'Tun§ einer \\*ab-
run~3union in Europa 3ofiie yicie Yorieiie bringen.
1)ie genlscbe Bungesbank 3sieiiie giese Yorieiie \yie
Fol£l berams: ,,Mii ger Einfubrun§ einer einbeillicben
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\¥abrun§ enilaiien X"ecbselkurascbnyankun™en vng
pie patii yerbungenen Kur88lcbernn88 wng An-
pa33nn”3kosien. bas 3cballl Planun8ssicberbeil, re-
purieri Kosien ung Iibn rn tebr \WeHbelyerb nng
\¥acb3lut in Europa. Oie AnlalliSkeil 8e8eniiber
\yelllyeilen 8i6rungen in gen OeyisenTarkien \yirg
8erin8er. Ebenso oraeri a3 8r6Bere \Yabrungssge-
biei gie Yerlielnn8 per Kapiiaitarkie ung lragl 3o
rv einer 8enknng§ ger Pinanriernn”3ko3sien bei. Oie3
\yiegerut erleicbierl Inyesiiiionen." [2, 132].

Bei ger Aulrablvn§ pger Yorieiie \yurgen oiten-
bar nie Noecbieile Tiir gie progukllYllalsscb\yacben
Mil8lieg3langer kanT beacbiel. Bereiiz ru Be8inn
per 90er labre yenyies LWWilbeiT Hankei aul gie
Begenlun8 per \¥abrung88renren: ,,Oie nocb be-
slebengen ~abrung88renren innerbalb ger EO ung
ibre3 BinnenTarkie3 \yirken \yie ein 8cbul2\yall LLr
nie progukliyilal88eb\yacben Eanger nng Ke8ionen.
8ie erlamben binier ger Knaumlscbrone yerangerbarer
\¥ecb3elkurse 8onger-Prel8, - 2in8en ung Pi3ka-
lanreire T'vr ga3 ei8ene, \yellbe\¥Erblicb benacbiei-
ligle bang, eine Ari »tonelaren Proleklionl8rn3«.
Oieser Toneiare Proiekiioni3Tn3 yerieveri r\yar gie
Transakiionskosien 'wr ITporie ung 3cbtaierl in3o-
\eii gie KeaieinkoTTen Ager progukiiyllal8cblya-
cben Ke8ionen. Aber er 8cbiilrl §leiebreili§ yor
nbertacbii§et nng enl\¥lcklnngsreinalicbet \¥ell-
belyerb UNg ert68licbi §erage pagnreb gas, \yas yor
150 Jlabren Priegricb bisi aiien gaTtai3 uniereniwi-
ckeiien Na”ionen yor Einirifi in gen Treien \Yell-
Tarki arin8eng anetplabl: paie ErscblieBung pger
ei8enen Kessourcen oger, \yie er e8 IrelTeng nannie,
»pwankliyen Kralien« ger Kaiion." [4, 66-67]

Mii ger EinlMibrung ges EEIKO 8in§ gie Aul8abe
fer \¥abwn88lcbernng avlr a3 Eurosysiet iiber,
\yelcbes an3 ger Europaiscbet 2enlralbank (E2B)
nng gen 2enlralbanken ger Mil8lieasslaalen beslebi,
aie pen EEIKO ai3 §eTeinsate Llabrun§ in ibren
bangeTt eingeriibrl baben.

Nacb gen Kriierien ge3 Maaslricbier Yerlrages
18 naB YOrran§i8e 2iel nes ,,Eunrosysiets" gie Preis-
slabililal rv sicbeT ung gie all8eteine XYirlscbalis-
poiiiik in ger EIl rv uniersiiiiren. Nacb gieset Yer-
Ira8 isi gie TeilnabTe an ger EAbI an gie Erfnllvng
yon 5 Yorausseirun”en Sekniipli: [2, 133].

- pas Hamsballsgeiirii 8011 nicbi Tebr ai3 3% pges
Bruloinlangsprognkl3s belraSen,

- Wir pie 8iaalsyerscbulagmnng 8l ein Hicbi\¥€iy
yon 60% pe3 Bralloinlangsprogukles,

- pie Inaiionsraie garl nicbi Tebr ai3 1,5% iber
neT Owurcbscbnill ger preisslabilslen Eanger lieSen,
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- ciie lan8rrisliSen 2 in8&l2€ cllrren nicKi Tebr
ai3 2% liber ciet Ourcb3acbnill cier cirei Ell-bancler
ron (en mecirigsien 2 insen lieen,

- ciie Wabrung tmn3s 3icb \¥eni§slens 2 labre
3pannun”3rrei unci obne Abuuelung in cier E\¥11 be-
ylabrl| baben.

Ba3 Awursieiien yon Beiirill3kriierien kann ai3 ein
2eicken ciallr se\yeriei wicrcicn, cias3 e3 ruwiscben
cien poieniieiilen TeilnebTeT ein unSenii8encie3
Yeriraven ciariiber 8ibi, cia3 aiie TeilnebTer cia3 Ta-
xiTal M68licbe einieiien LUr cia3 AW8eTeinT)bl
aiier TeilnebTer, 30\¥eil ciiea in cien §e8en\yarli§en
\Yirl3cbaii3- unci Macbipoliliscben 8irvkiuren iiber-
bapC T1681licb ware. ObiekllY i3i eine AbnabTe
cier Ke8uliernn83t68licHkeilen cier 2enlralbanken
aur ciie naiionaien Oelclbe\¥e8un8en beiYor8eruren
ciurcb ciie in cier OlobalisieTn”3periocie rm§enoT-
wene 8ren2iiberscbreilencie Be\¥e8ung§ yon Oelll
unci Kapiiai. Oie runebtencie Inletalionalisiernn§
yon Oell3Ir6Ten yerlan§l nacb siarkerer Koorciinie-
run8 T\¥I3cben cien naiionaien 2enlralbanken.

Bie reaie Enl\¥lcklun§ cier E\¥Il bai 8erei§l,
cias3 ciie Einballun§ ciieser Kriierien in cier prak-
liscben \Nirlacbaispolilik nicbi itTer 1681lich \yar.
80 Wrcl beispiels\yeize TiT Bern§ aur Oemlscblancl
in einer Pre3senoiir cier Oeul3cben Bwunciesbank
yoT 17.April 2012 Til8eleill, cia33 §etaB cien Yor-
8aben au3 cieT Maaslricbi-Yerlrag nacb YOI laniigen
Berecbnun8en ruT labresencie 2011 ciie cienl3cben
8iaal88cbulcien runci 2,088 Billionen EIXO brly.
81,2% cie3 Bruiioiniancisprocivkis belragen \¥¥rcien.
Owrchb cia3 8nle BIP-\¥acb3lut in Oeul3cblancl Tir -
cie ein LLick8an§ cier 8cbulcier*vole nT 1,8 Proreni-
punkie erreicbi, ob\¥obl cier Bcbulllenslancl noTinai
8e8eniiber cieT Youabr n T 32 Milliarcien EI>XXO Tw
nabt. biese YeracKulcivng kann aber nicbi nur cier
Buncie8re8iernn§ ciurcb iberbbbie Auns8abenpolilik
an8elaslel \yercien. Oie BunciesbankyeTei3si aurseii
2008 kuTwniierie Errekie yon Pinanrrarkisinirnn”3-
Tal3nabTen awnr cien 8cbullenslancl in Hobe yon 291
Miliarcien EDKO. 8iil2nng§3tabnabten it Euro-
Kaut it 2usattenbang Tii 3einer 8iaal3scbul-
cienkrize eriorcierien 20 Milliarcien EIDKO. Eine
K.iickrablun§ cier 8eleislelen Hiirskreciiie baiie einen
Knick8an§ cie3 8cbumlcienslancies rur Pol8e.

\¥enn auchb ciie linabban§igkeil cie3 Enrosysiers
unci cier Enropaiscben 2enlralbank 3iei3 beioni wwer-
cien, 30 3cbeinl pie3 ciocb nicbi amsrureicben, nT
ciie an8epeillen 2iele ru erreicben. Oie naiionaien
Ke§ierun§en baben Tii cier au3 ibret Einluss eni-
lazzenen OelUpolilik ein Ke8ullerung8inslrutenl I
wirlscballicbes \¥acb3IuT i T ei§enen bancie yerio-
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ren mnci Ti33en 3icb aur anciere In3irnTenie yersiar-
Ki 3iliiren, 30lan8e eine emropaiscbe Ke8iernn§ nicbi
iT Sesatlenropaiscben Inieresse banciein kann. Oie
Yerlelrun8en cier §enannlen Kriierien obne Konase-
umenren biz ruT Amsscblnss reigen ciie 8cb\¥leris-
Keii cier Aur8aben rur Kealisiernn§ cier EY/Il unci
cien \¥illen (ocier an38eiibien 2\ran§), cia3s3 e3 keinen
\¥e§ ruriick 8eben 30ii.

\Yie 30iiie ancb ein banci \¥le Oeul3cblanci LU ciie
Yerlelrun§ cies KriierinT3 cier 8iaalsyerscbulliung
ber 60% cie3 BIP yerwurieiii \yercien, \yenn e3 einen
Teii cier 8iaal3scbulcien anrnebrten Tn3sie, UT iT
Ewnro-KanT Hiirskreciiie ans8eben rn k6nnen?

E3 erscbeinl, ciass Europa 3icb ai3 Einbeil yon
LWierscbieclen enl\¥lckeln k6nnen Twn33. Oaru isi
eine besiiTTie 8irnklur yon naiionaien wnci iiber-
naiionaien Einricbinn8en errorcierlicb, bei cier ciie
Yerieilung konkreier Macbianleile awur ciie einrei-
nen Ebenen cier enropaiscben Ke8iernn§ 3cblyieri§
\yircl civrcb ciie poiiliscb labilen 8y3leTe iT Kesuiiai
yon Parlartenls\yablen in cien TeilnebTerlancier,
ai3 ancb rnT Europaiscben Pariateni, ai3 cieT cie-
Tokraliscben Awurlra8s- unci Konlrollor8an LUr eine
enropaiscbe Ke8ierun§. Obne eine 30icbe enropa-
i3cbe K.e8iermn8 Tii eineT 3iarken ewuropaiscben
Pariateni bai ciie Europaiscbe 2enlralbank keine
Kiar ab8e8renrlen Tali8keilsrelcier LUr ibre Enl3cbei-
civn8en ru eineT 3iarken unci runkiionierencien eu-
ropaiscben OeicisysieT.

Oer Prore3s cier Enlla33ung cier Celcl'/TeMalabili-
lai an3 cieT nalionalslaallicben Bereicb JTirci banpi-
3acblicb ciurcb cias Europaiscbe 8y3sle T cier 2enlral-
banken (E82B) yoran8elrieben. Oie Ewuropaiscbe
2enlralbank Ti7 8ilr in Prankruri koniroiiieri wnci
3iemeri ciiese3 8y3le T unci billel cia3 2enlruT eines
8lobalen Meirwerke3 au3 cien leilnebTtenclen naii-
onaien 2enlralbanken. In ciiezet E82B be3cbleBi
cia3 E2B-OirekloriuT, in cieT ciie nalionaien 2en-
Iralbanken 8ilr unci 8iiTTe baben, aber ciie Be-
3cbliiz3e ylercien aiiein civurcb ciie naiionaien 2enlral-
banken nt8eselrl [3, 221].

117 ciie Ab8abe yon Macbi au3 cien MiiNiiecis-
Ker einer cieTokraliscben Koniroiie ru unietoerrcn,
Tn33 ciet Ewuropaiscben Pariateni cier E11 eine
§r66ere KonlroMplicbi anrerle§l \yercien, \¥as3 eine
Yerla8ewn8 yon Tebr Macbi an ciie3e3 Pariateni
nol\¥encli§ Tacbi. Oie Enllyicklung ru einer 3iarken
europaiscben Einbeil3\yabrung rei§l, cia3s ciiese Eni-
\yicklnn8 Tii cien 3eii Tebreren ~ab™am8encien 8el-
lencien Oe3eiren yerbuncien i3i, cia33 cia3 Oelll ciurcb
ciie Macbi cier Herracbenclen Sepra8l isi. Oaber Tn33
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LLF einen 3iarken EIXXO eine 3iarke enropaiscbe Ke-
£lerun8 Tii eineT 3iarken europaiscben Pariateni
exisieni 3ein.

Oie Anerkennun§ yon Oeig i3i en8 Tii cieT Yer-
Iraven yerbungen, Twr ga3 rur Yerii8ung slebencie
Oeig ancb ciie an8ebolenen Oiiier einlanscben ru
kbnnen. E3 war nun youleseben, cia33 ciiese3 Yeriran-
en ruT Oelll, \yie in Oeulscblang 30 ancb in ange-
ren emropaiscben banget iT langabri§en Proress
flescbaiien, auloTaiiscb awur ciie inieTaiionaie neu
uescbaliene Einricbinng ,,Europaiscbe 2enlralbank®
nber8eben 3ofiie.

Kann ciie E2B pgie3e yerlravensbilciencie Punkii-
on ruT neven ENKO-Oeig wabtebTten? In Berng
wal” pie Yerlraven8bilgung 8eSeniiber get EIDKO
yeTtoeisi Mark 8cbierilr in ,,Oie 2eil“, Hatbur§
yoT 16.Mai 2012, aul ein T68licbe3 8renario bei
Yerivsi eine3 Mil8liegs per \\“abrun8sunion, ruTt
Weispiei Oriecbenlang. ,,\¥enn gie \¥abrun8sunion
cin Mil8lieq yeriieri, gann i3i 3ie at Enge. Oeig
Kann 3eine bingenge Pwunkiion nwr eriiiien, \yenn
por Eingruck enyecki wirg, e3 3ei iir gie Elyi§keil
besiiTTi. Neir gann yeriramen fgie Men3scben ibre
| raparni3se begruckiet Papier an. ... 8obalg 3icb
nber beranssieiii, a3 ger Euro eineT bang \yieger
wef8enoTTen wergen kann, pinnget gie Men-
Kcben in 8anr 8iigeuropa ibre Bankkonien ung brin-
~en ibr Oeig ruT Bei3piei nacb Oeunlscblang.”

E3 rei§l 3icb nun, gass ein Konslraklionslebler
ek Euro-KauTes in get reblengen Mecbani3tus
iier 8orialunion lie8en k6nnie. Oie aul” gen naiio-
nuien 8iaal an38ericbiele OeTokraliebe\ye§nng per
poiiliscben 8ir6Tungen yersprecben it KaTtprurt
ilie Macbi 3oriaie beizlun8en ung 8icbernn§en rur
Xiubiliziernng§ ger ‘JTobWabrl LUr aiie. Oie all8eTein
nicarife BeleiliSun§ per europaiscben \¥abler bei
fen \¥ablen ruT Europaiscben Pariateni 3precben
LLir nen naiionaien Polilikscbwerpunkl yor geT lan-
Teniari3Tus. ¥aruT 30ii gie Beyolkerun§ it Ewuro-
Kaut pet yer§eteinscbaiielen Oeig3y3sieT obne
ycreteinscbalielen 8orialsysleT ung yer8etein-
Aciiaiieien Macbisyslet in ger Ari einer pofiliscben
union TiT einer §eTeinsaten Ke§iernn§ yeriramen?
(LWensicbilicb ko TTi ger Proiesi ger 8cb\yacben in
Europa nur 1an8sat in Oan§, \yenn ancb Proiesiak-
ltonen 8e8en elablierle 8y3lete in Poiiiik ung Mri-
3cifali runebTen.

Oie Olobalisiernn§ yeriieiic Mng bescbleuniSle
iien “renritberscbreiiengen Kapilalyerkebr nicbi nur
iT KabTten pge3 Ewuro-Kamtes 3onget \yellyeii.
IT inieTaiionaien Oelgyerkebr Tnu3sie neben geT
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EieTeni pe3 Yeriravens yersiarki gas Eieteni ger
8peknlalion Beacbinn§ itngen. 1T leirien labrrebnl
Konrenirierien 3icb agie Banken yersiarki aur gie aun-
I3erbalb ne3 Evro-KanTtes lie8engen Pinanrrarkie,
nT ibre Kengiie ru erbbben. \¥enn e3yor ger Enro-
Einnibrung bei gen Banken ru biswnigiialaprobleten
ojer Yeriusien kaTt, war e3 Aul'8abe ger JeweiliSen
naiionaien KeS8ierun§, lelrlenglicb Ti7 Miiiein an3
peT 8iaalsbamsball reiieng einru8reiren. Kun 3lebi
nie Pra8e, wer bei Krizen it Euro-Kaut gie Pro-
biete 163en 80I1, ga Ja mer EIXKO eninaiionaiisieri
Tirge. E3 \yirg nun ein8erorgerl, bei Krizen it Be-
reicb ger Yerscbulgung einiSer Mil8liegslanger fie
Poieniiai ger §esatlen OeTtein3cbaii rur Keiinng ru
nuniren unng 8peknlalionen aur gie Kealisierbarkeil
brly. Necbirealisierbarkeil yon Kellung§staBnabTten
ru vnlerbingen.

Bereicbnenges Ivr gie Macbi, brly. ObnTacbi
per E2B koTTi ineinet KoTTeniar yon Chbrislian
Yii3 iT Hangelsblall, Oii83elpori7Prankinrl yot 30.
Aprii 2012 an3 Ania33 fger eiryaiirigen Oiensians-
nbun§ nes Bunpgesbankprasigenlen len3 \¥eigtann
rnT Amsaruck. E3 beil3i gori: ,,»E3 i3i keine 8esunge
8ilualion, \yenn per 8r6Bie Anleilsei8ner ger E2B
re§elta6i§ mbersliTtl \yirg«, 3a8l 16r§ Krarer,
Cbeli/olk3wi/l ger CoTTerrbank. Er 8lambi, gass
pa3 ATi\Yeigtanns 8eslarkl \yergen Tv33 iiber ein
per Haiung enlsprecbenpges siarkeres 8iittrecbi
ner Bungesbank. »E3 8ebi nicbi, gas3 gie Bunges-
bank 30 yiei ru 3a8en bai, \yie gie 1Yoienbank yon
Malla«“. 8icb aul Leigtann beriebenp, sieiii Cb.
Yii3 Ic3i: ,,Keine 3einer Ketrorgernngen bai er in
nen ersien 2\y61rMonalen 3einer ATisreii gurcb3sel-
ren kénnen*“.

\Yorin besleben nun aie 8icberbeilen ges ENKO?
Oer EMKO 3ol gurcb gie Poiiiik ger Europaiscben
2enlralbank ab8esicberl wergen. In gen ersien iab-
ren isi gie3 \yobl errol8reicb §elun8en ung \yurge
yor8eiiibri TiT eineT Wacli8en ge3 EIIKO-Tansch-
kur3e3 8e8eniiber geT 118-Oollar. “abreng gie na-
Tionaien 2enlralbanken in ersier binie iT Inieresse
per Punklionsrabi8keil per naiionaien \\irlscbaii
lali§ ru 3ein baiien, 8ibi e3 aul gie Pra8e, \yie gie
aga™ma’e Inieressenia™e ger E2B ru cbaraklerisieren
i3i, r\¥ar ibeoreiiscb ar§utenlierle Aniworien, aber
in pger Praxi3 erscbeinen Tebr wnng Tebr Krisen-
TerkTaie. “abreng gie siarken banger ger EIl gie
nolwengi8en Kelun§38elger nocb am!brin8en k6mn-
nen, \yirg gie ba8e in gen arteren Mil§lieg3langet
iTTer probleTtaliscber.

In einer Oarslel1lun§, yerbreiiei gurcb gie Oewmi-
3cbe Bunpgesbank 3elbsl, \yirg gie Ober8abc ibrer
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Punkiion rur 8icbernn§ cier Oelcbyerlslabililal Tii
Einribrung ciex EIXXO awur ciax ,,Europaiscbe 2en-
Iralbank3syslet (E2B8) ciar8eslelll. ba3 E2BS8
beslebi an3 cier Emropaiscben 2eniralbank Tii 8ilr
in Prankruri/Main wnci cien 2enlralbanken cier Mii-
8liecl8lancier it Enro-Kaut - cia3 ,,Enrosysiet". [2,
50] Oarii i3i ciie Bunciesbank nicHi an3 cier Yerani-
\yolnung §enotten, aber Ibre Tali8keil rur \¥aH-
run”33lablUial bernbi anr cien Bescblii3zen cies E2B-
Kaies, in cieT e3 aucb rn Ab8litTtungen 8e8en ciie
Meinun§ cie3 Bunciesbankyerlrelers koTTen kann.

Oie \yicbii&sien Enl3cbeicinnen \¥ercien it
E2B-Kal 8elroiten, cier aus 6 MII8§liecieT cie3 E2B-
Oirekiorints wnci cien naiionaien Cbers cier NO-
lenbanken cie3 Enro3sysiet3 beslebi. E3 er3cbeinen
ciabei inieressanie Macbikonslellalionen. Ein Ober-
8elyicbi cier IYoienbankcbers k6nnie rur Aurrassnnsg
ridbren, cias3 nicbi ru”eiassen \yercien k6nmnie, cias3
Bescblii33e 8e§en ciie Inieressen cier Mil8liecl8lancler
8erassl \¥ercien. bie3e3s llber§e\yicbi T 33 aber nicbi
naiionaie Iniere3sen yerleiciiSen. Oie Ab3liTTuUnN§
r\yiscben cien 6 E2B-OirekloriuT3aTii§liecicrn ciiirr-
le leicbier raiien, ai3 r\yiscben cien tebrbeillicben
nuntebr anr 17 an8e\yacb3enen Keprasenianien cier
yer3cbiecienen naiionaien IYoienbanken. baber cilirr-
len nicbi iTTer aiie naiionaien Inieressen Beriick-
3icbii§un§ Mincien, \¥enn Bescblit3se §erassl ylercien.
\¥icbii§ \yirci ciie Bilciung yon Abslittun”~3koalili-
onen, ciie eber anr 8pallvn8en ai3 anr Yereinigungen
in Europa abrielen k6nnien.

Ober ciie 8irale§iebesliTTung in cier Yorberei-
Inng cier Tali8keil cier E2B 3ieiii Mar3ball in 3eineTt
Bucb ciie Erinnerun§ cies Prasicienien cier O3sierrei-
cbi3cben Neiionalbank an eine Qi3ku3sion ciar: ,,E3
\yar kiar, cias3 eine Meinun88Yeracbieclenbeil be-
sianci 2\yiscben cleryeni8en, ciie OeMTen8en2lele
baiien, unci cien]eni8en, ciie Iniaiionsrieie baiien,
unci cieryenien, ciie \¥ecbselkura/iele baiten. Alle
baiien y611i§ anciere Errabrun8en 8etacbi unci Lwia-
ren 8012 aur Ibre iey/eiliSe Traciiiion. [3, 268]

LWierscbiecilicbe Errabrun8en unci Traciiiionen
3inci orrensicbWicb ein 8larker HeTtT3cbub igr eine
neve Oetein8cbarlsslrales§ie.

AT 24.8epletber 2011 yerab3scbieciele ciaz Eun-
ropapariateni einen newven 8iabililal8pakl. Oarii
besleben yon 8eilen cier EM-KoTTi33ion Tebr
M68licbkeilen iir Ein8rirre in ciie Hausball3pla-
nung cier 8e8en\¥arli§ 17 Ewuro-8iaalen. Qie3 \yirci
amcb ai3 ein \¥eilerer 8cbrill ru ibrer §etein3arten
\Yirl8cbarlare§iewun§ bin 8eseben.

In einet KoTTeniar yon C. O6ring rur 8iaals-
3cbuMenkrise in cier B6r8enreilung, Prankruri aT
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Main, yoT 30.8epieTber 2011, beiBi e3 ru cien an-
3lebencien Ketenl3cbeicinn£en, yor cienen ciie Ke-
8iermn8en nwun it Ewuro-Kaut 3leben: ,Enl'/Tecier
Tin33en 3ie 3icb riickbesinmen awur ciie 8pielre§eln
oneiie KerorTten ciaiir 3or8en, cias3 3ie ein8eballen
\¥erclen. ... Ocier aber 3ie TIi33en \yeii nacb yote
3prin8en in Kicbinng einer Piskaivnnion, cier cier Pi-
nanrpoliliscbe KoTpeienren rutinciesi leil'/Teise
aur ciie emropaiscbe Ebene iiberlra8en wercien. ...
Oie Yorslellun§ einer europaiscben Piskainnion vnci
cier Oecianke an ciie Ab8abe yon 8owuyeranilal Ta8
Tancben beunrubiSen an8esicbi3 cier Errabrungen
TiT Enl3cbeiclvn8en an3 cieT reten Brussei. 8cbon
cier Be§rirr einer europaiscben \\/irlscbaliareSie-
rung bai rutinciesi in Oeul3cblancl ciie Biir8er yer-
3cbreckl."”

In einet in ,BiM aT 8onnlag8“, Hatbur§, yort
23.0klober 2011 yer6iienllicbien inieryie\y 3ieiiie
cier Prasicieni cier Oeunl3cben Bunciesbank Or. len3
\¥eiciTann 3eine 8icbi rur Oitension cier 8cbulcien-
Krize in cier EIl yor: ,,Cruncisalrlicb 3ieiii 3icb ciie
Pra8e, paie \¥eil e3 1ra8l, y/enn iT Ewuro-KawuT ciie
Miiiieci33iaaien \yeiierbin eine ei8enslancii8e Po-
lilik belreiben, aber ciie Kisiken ciarans runebTenci
yer8eteinacbaiiel wercien. s cyor 3lancii§ nene Kei-
Inn8&sinslwTenle ciiskuiieri wercien, Tin33en ciie Pe-
Siernn8en "e"2" eine kiare Kicbinngsenlscbeicinng
Irerren, \yie e3 Tii cier \abrun8sunion \¥eiier8eben
30l. Icb 3ebe r\¥ei 8wncl8alrlicb §an8bare \YeSe:
einTai eine poiiliscbe Ilnion TiT Ourcb8rirl3recbien
cier europaiscben Ebene awr naiionaie Hawusballe.
Oa3 i3i allercling3 ein lan8er unci Tiib3aTter Proress,
cier y/eii reicbencle Yerlra8s- vnci Yerrassun”3ancie-
run8en errorcieri. Oie Mil8liecl88laalen Tii33en ciann
bereii 3ein, Teiie ibrer naiionaien 8omyeranilal awnr-
ru8eben. Oer anciere \¥e§ beslebi in einer 8iarkung
cier 'N'abrun”3union, wie 3ie ur3priinglicb 8eciacbi
\yar. ... Oie Poiiiik bai cia3 ProbleT cier iiberb6b-
len 8iaal3yeracbulcinng yerursacbi. ur 3ie kann e3
163en.”

Mii cier nber8abe cier Yeranl\yorlung§ Jir ciie
Oelcilyerl8labililal an ciie E2B baben ciie Pe§ie-
run8en cies Enro-PaunTes ciie ei8enen Moienbanken
eniiasiei unci k6nnen 3icb bei Errol8 cies nenen \¥ab-
rmn”33ysieTt3 3elbsl loben, aber bei Probleten aur
cien iiberslaallicben \\*abwing3biiler E2B yeTeizen.
ObwwoHI ciie Keprasenianien cier naiionaien Koien-
banken/2enlralbanken it Enl3cbeiclnng88retint
E2B-Pal yerireien 3inci, Tin33en 3ie 3icb Mebrbeilen
bei Bescblnssrassunsen ben§en unci sinci yedich-
lei, ciie Bescblii33e in cien ei§enen banciern ntru-
3eiren.
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Oartii \yurge aie Enlnalionalisiernn§ cier Yeranl-
\yorlun§ #ir ciie Oelgslabililal rur Eninaiionaiikie-
wn£8ralle. Oie Yoiieiie ger §eTeinsaten \¥abrun§
L»EIKO* wollien aiie leilnebTengen banger nuiren,
iibcr pa3 Kisiko ciex Yerlravensrtissbrancbs unierei-
nvncier iT YerbaHni3 rur Einbakun§ cier 8iabililal8-
Kriicrien wwrge nicbi 30 ern8l §enoTTen. E3 Tirge
wal” fie Yer8etein8cbaiinng pger naiionaien 3iaaia-
3pekuiieri Oie Yerfeteinscbalinng pger 8cbulpgen
liixsi pie TiT gruckscblyacben Ke8uliernn§sin8lra-
Tcnien \yirkengcn banger rn CewinneT wergen
ung gie als2lptinierl reguiierengen banger run Yer-
licren wergen, gie gie Yeriunzie in ger OeTtein3cbai
KoTpensieren 3oiien.

Die Beispieie einiSer banger nes Euro-Kautes
/ciyien, pass gie Yerlelrun§ pger 8iabililalskrilerien
nvr seillicb be8ren2l T681icb isi. IMvn 3ing gie 8inne
per Poiiiik 8escbarii ung e3 wergen Kelllingssy-
(iicte 8e3ucbi (KelldTg3scbirte).

In eineT Aur3sair bebi Cbrislian Pelber gie arei
iwcH 3einer Meinung \yicbii83ien Paiien Iir gen
i:i1<() beryor: pie reblenge Pinanrtarklre8ulie-
iiTB. gie unlerscbieglicbe Piskaipoiiiik iT 8eTein-
miTen Eu-Binnentarki ung gie Hangeispoiiiik Ti1
ntwxye§licbencn Hangelsbilanren, w/obei Errol8e
ner unber\¥le8eng exporiierengen 8iaalen ru In3oi-
ycn/en per iWbenyiegens iTporiierengen 8iaalen
illliren Tn33. [6, 29-30]

\Yur pie Eninaiionaiisiernng ges Oeige3 nun ein
I eiiier? Ogper, 3ing nur eini8e banger in giese Pai-
e yciamien, ga 3ie aur gen Erball rretgen Oeiges
AK'kwuiierien, ga e3 keinen Ansscblnsstecbanistus
HMX fen Yorieiien ge3 Euro-Kautes 8ibi? Oie Eu-
uitric rnuT Erball ger Yorieiie an3 ger §eteinsaten
Miiiitn® EDKO liel3 ga3 168licbe Kisiko 3icb iT
Mcbcl yersiecken. Ersi gie Turbulenren pger Yer-
N Iniignniiskrise in einien banpgeT yeriricben AN
Mcbel nng liel3en ga3 Kisiko nun wieger in 8icbilyei-
Ic crkcHcinen.

I rliHer konmien gie naiionaien Koicnbanken
(- nHiionaie Celplyilscbal'i iber Pe3lle8un8en ru
/wxycrcingerun8en 3sievet. bies \yurge in ger er-
»len /ciT ancb pgurcb pie E2B yersucbi. Hewie i3i
/nsillslicbes Oeig in ga3 Banken3sysieT 8§e8eben
XTicn ung 8iaalsanleiben ger anralli88len Krisen-
ifiikicr aur~exkauri wergen. Oie einseirenge Hiire
Wi iiic 3cltacben 8iaalen 316Bi anr \Yigerslang in
iiimi rcicHen Mii*iieg3siaaien, ger 3icb aber nicbi er-
Inlyicicb eniraiien kann, ga iT E2B-Kal aiie Mii-
uiicuier TiT Je\yeils einer 8iitTe absliTren. baber
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re81 3icb ancb bier Kriiik nng ger \Yunscb, fass ger
8iitTenanleil nacb pger “irlscbaiskraini oger pger
Kapilaleinla8e §e\yicbiei \yergen 3ollle. Prakliscb
i3i ger Pali ein8elrelen, pass gie ,.exporlUberscbiis-
3i8en* Mil8liegslanger Tii ibren errieiien Han-
nelsiberscbiissen nun gen ,.itporllberscbiissi®en”
ung noiieigengen Mil§lieg3langet leibyeize oger
8anr peren 8iaalayerscbulanng abnebTen 3ofien.
Oarii \yurgen aucb pgie Abslittun83§leicbbeilen
iT E2B-Kal rur Paiie Vir aur 8iabiliial ung \\*acbs-
lnT orieniierie Mil§lieg3langer. Prakliscb 301i ger
in Oewul3cblang rwiscben gen Bungesiangert prak-
lirierie Pinmanrams8leicb nun europaweii rwiscben
pen Mil8lieget per Euro-2one ein8eitibrl \yergen.
Prakliscb 30ii ein 3oicber Mecbani3tns gurcb pie
Einnibrung per yiei giskuiierien ,,Euro-Bongs“ er-
roigen. Oer newue rranr63iscbe Prasigeni Hoiiange
yersucbi, giese OeTein3cbaiisanleiben in ger Praxis
aurcbruseiren, §e8en gie 3icb, rutingesi biz Enge
Mai 2012, nacb Melgun§ in ger Neven 2urcHer 2ei-
Iun§ yoT 29.Mai 2012, per Bunpgesbankprasigenl
\YeigTann nocb \yebri, besongers, 3olan8e gie be-
leili8len biaaien nicbi bereii 3ing, einen Teii ibrer
8ounyeranilalsrecbie abrulrelen.

bas ersie KrizenprobleT itir gen Eb”KO, in ga3
pie Mil8lieger pes Euro-Kautes 8eralen 3ing be-
8riingel 3icb am3 per unyollkoTtTenbeil ger Kon-
IroMsyslete beiT iT BinnenTarki exisienien rreien
Kapilalyerkebr ung beit rreien Kapilalyerkebr viber
nie E11-Anl3en8ren2en binaus. Oie r\yeile Paiie be-
3lebi in geT nicbi nacb ger ‘J1NirlacbalAskrari konsiru-
ierien AbsliTTun”~3tecbanistns it E2B-Kal, ger
orrensicbWicb anrKrizeneracbeinungen nicbi ansrei-
cbeng siark 3ysleterballeng \yirken kann. Oie arifie
Paiie rel£l sicb garin, gass kein amsreicbeng geto-
kraliscb oger giklaloriscb leSilitierles Herracbaiis-
or8an iT Euro-Kaunt exisiieri, ga3 gie Oe3sartiinie-
reszen fer Mil8lieg3langer opiitai yerireien kann.
Oie Insirutenie 3ing orrensicbMicb gerreii nocb ru
3cblyacb, u T Iragiiioneiie oger neu 8elyacb3sene In-
lere8%n§e8§en3al2e amsru§leicben.

\¥elcbe An*\¥e8e rur Kriseneniscbarrnn” 3ing
T681licb?

2ur akiveiien Krizenla8e ung gen t68licben b6-
8nn83\ye8en resiiTieri ger geulscbe Pinanrtinisier
\Yolr§an§ 8cbauble in einet Inieryiew, ab8earuckl
aT 5. luni iT HangelsblaW: ,,E3 8§ibi keinen beuue-
Ten Me§, ung e3 \yirg ancb nicbi itter Serecbi ru-
§eben.”

Piir ein mnnier Oetokraliebeain8ungen 3icb eni-
ylickeinge3 europaiscbe3 Terrilorial8eiiSe 3olllen
Tebrere Yarianien rur Yerrn8un§ sleben, nt pgen
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Bir8ern ciie \¥aH1768licHkeil I'vr eine cieTokra-
liscbe be§iliTieruns ru 8eben.

Eine ersie unci “yobl ancb 3cHon an8eciacbie
Yarianie ['v6i aur cien Jabrbuncierieallen Erlab-
run8en Tii Oeici3ysieTen. E3 i3i clenkbar, cias3 ne-
ben cier \¥abrun§sunion eine poiiiiacbe LWWion ai3
Herrscbaiisrenlrut errorclerlichb i3i unci scbnellslens
8escbarren \¥erclen Tn33. In cier Oi3kun33ion 3iMciyer-
3cbieciene Yarianien yon reniraiisierien Be3scbln3s-
8reTien iT Ewro-dAaut. Oalwr TiA33en ciie Pra8en
nacb Enllyicklmun8scbancen LU 3cb\yacbe KeS§ionen
konkrei an8e8an8en \yercien. Oie Prinripien cie3
XYobirabrlsslaales T/i33en LUr cien Oe3aTtirant cier
\Yabrung5- wnci 8oriainnion geiien. ba3z 3ysieT
3oriaier beislun8en unci 8icberun8en TnM33 30 8e-
3iaiiei wercien, cia33 an3 LLI8leicbbeilen bei 3oriaien
An3priicben keine PlucblUr6Te enlsleben k6nnen.
Ober europaiscbe 3orialyersicberan”3sysleTe, ciie
Mber cien naiionaien KabTen binam3 it 8esaTlen
Euro-KauT 'nirken, 3oiiie ein 3oicber \¥e§ reaiizier-
bar 3ein. Oabei kann 3eib3l cia3 XYelibexyerbssysler
ruT IMulren cier Amswabl LUr cien Biirger Kosien
3parenci rur \¥irkung kotten. Aber reicbi ciie 2eil
nir ciie Insiaiiaiion 3oicber Yersicbernn”3sysiete,
ocier yerTalll ciie Exislenr§runclla8e cies EI>)KO'3 yor
cieT Oreiren cier K.ellnng8ln8lrmutenlarien?

Eine r\yeiie Yarianie Ware ciie EinlLibrun§ re-
8ionalen Oeicie3 neben ciet EIDXKO cier E2B. Oie
An\yencinng re8ionaien Oeicies3, 3owobl in cien na-
Tionaien Orenren, ai3 aucb in Kieineren ocier 8r6-
Beren Oebielen, kann ciie Oeicl/ucbi anitiaiien wnci
eine Koniroiie cie3 Kapilalyerkebrs auBerbalb cie3
Ke§iewng§3stonopol3s brly. cies E2B-Monopol3 Llr
cile Oeiciten8enre8uliernng ert68licben. Oaijir
\yare e3 noi\yenciig, cias3 ein Bir8errecbi ein8erantl
Luercien Tu 33 iiber ciie \Yab1Tt68licbkeil cier 14nl2ung
cie3 Euro ocier cie3 re§ionaien Oeicie3s. Oabei \yirci
cieT Bur8er, unci eben3so cien ancieren TeilnebTteT
aT \Yirl8cballsieben, ru§eslanclen, ry/iscben Oeici-
3y3ieTen ru wablen, cias3 ibr Yeriraven in 3iarkeret
Mas3ze WrbesiitTie 1Yvu2ungen cier OellLLinkiionen
8enieBi. Aur ciieseT Oebiel 8ibi e3 bereil8 rablreicbe
Errabrun8en, unier ancieret ancb in Oenl3cblancl.

Oie Mee yon 8§leicbberechbiig8len Paraiielgaab-
run8en i3i nicbi nen. In 3einer Anaiyse yon Tbeorie
unci PraxI8 konkurtierencier ElTlan&niiei KoTTi
Prieciricb A. yon Hayek rur Einsicbi: ,,LLlenn nur eine
Ariyon Oeici ru8elas8en \yirci, i3i €3 \yabracbeiniicb
ricbii§, cias3 cias Monopoi 3einer Ans8abe cier Ke§ie-
run8 unlersleben Tn33. Oer Konkurrierencie liTianr
Tebrerer Oeiciarien k6nnie reiiweise ein Teeni§ un-
beuwneT 3ein, ciocs eine 30r§Lii8e Anaiy3e 3einer
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\¥irknn§ rei8l, cias3 ciie Yorieiie 3ebr yiei 8roBer ai3
ciie EInbesaneTlicbkeilen 3inci unci ciass ciiese i T Yer-
8leicb r*enen kanT in3 Oenyicbi raiien, \yenn ancb
ciie LUyerlranibeii Tii cier nemven 3iinaiion ciie LU -
besueTlicbkeiien runacb3sl yiei §roBer erscbeinen
las3i, ai3 3ie \¥abracbeiniicb 3ein \yircien.“ [1, 103]

Ancb AYiibelT Hankei 3iebi ciie b63un§ yon Pro-
bieTen cier \¥abrmun8smnion in cier \¥ab1t681licbkeil
cies Biir8er8, ,,3ein Oelll in bancie3- ocier Europa-
\yabrung ru baiien unci ru 3paren...." Oaclurcb kaTe
e3,rmeinet Toneiaren Bitr8errecbi wnci einer beii-
3aTen Bescbrankung yon Ke8iernn§s- mnci 2enlral-
bank-Macbi. \¥ann iTTer cier Burger Tii cier PoTiiik
3einer Ke8iernn§ wnci 2enlral8e\yall unrurriecien isi
ocier nyirci, 3iiTTi er TiT cieT Oelciscbein ab wunci
lanscbi bancies- in Eurolyabrun8. 80 yoiieri er 8e-
8en ruyiei Iniaiion, rm bobe 8iaal3dyerscbmlclunsg,
8ieweT, Oeiirite. Er niTTi an cier \Yabrungs- unci
\Yirlscbaispolilik akiiyen Anieii unci korri8ierl 3ie.
Oenn ein PinanrTinisier, cieT cia3 Oeici \¥e8lani,
Tn33 3eine Pofiiik anciet.” [4, 75]

7M™ ciieser rnyeiien Yarianie i3i in cier biierainr rur
b63un§ cier akineiien Enro-Krise bisber kanT eiteas
rn incien. Ein Orunci lie§l in cier Monopol3lel1lnn§
yon naiionaien 2enlralbanken unci E2B §eTein3ar
TiT cien Ke8iernn§8yerlrelet rur Meinun8sbiiclung
LLr ciie 2ukunii awnr cien inietaiionaien OeiciTark-
len.

bie cirkie Yarianie kann aur cia3 8cbeilern cier
\¥abrung§8union it Ewuro-Kaut binansianien wnci
ciie Kitickkebr ru naiionaien \¥abrun8en becienien.
Oie3 Najrcie ciie bisloriscbe Erkennini3 be3laliSen,
ciass 3icb bisber nocb keine \¥abrungsunion Tii ei-
ner Einbeil8\rabran§ LUr Tebrere 8iaalen iiber einen
lan8eren 2eilrauT bin\ye§ 8ebailen bai. In cier Oi3-
Kn33ion kann Tan yersiarki aur ciie EDKO-Kriliker
3loBen. Allerciing3 ciiiriie eine 3oicbe Yarianie ein
Bekennini3 cier ewropaiscben Poiiiiker rn eineTt
Mi38errol§ ibrer Poiiiik becievien, cias3 cinrcb ciie
\Yabler it KoTTencien \Yabl8an§ be3siiTTi besirai
\yercien \yirci. Oie3 ciiiriie civrcb ciie an cier Macbi be-
nncllicben Poiiiiker KauT ein ersirebensxyerics 2iel
becieuien, \yenn e3 aucb au8 cier prakliscben 8icbi
awur ciie 8e8en\yarliSe 8ilualion yorsleiibar Teare. Oer
2errall cies E\¥8 awur cier Orunclla8e cie3 \¥ecbsei-
KnrasysieT3 ciurcb ciie Turbulenren yon 1992 wnci
1993 rei8le, cia33 cier 8cbulir cier ei§enen naiionaien
Iniere3sen in cien 8iaalen amrYersiancini3 bei cier Be-
yblkernn§ 3ioben ko6nnie.

Eine yierie Yarianie rur Kellun§ cier EIJTIO-
\Yabrun§ ai3 OeTein3cbaiizgaabrun”® errorcieri
Yerancierun8en iT Enlscbeicinn”3tecbanistus cier
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I /B. Oeberlanger 3oiiien einen 8r613eren Eininss
wal” Enl3cbeignn8en baben ai3 gie NebTerlanper.
1)ic8 kbnnie rn Tebr Anreiren I'vr gie besleHengen
naiionaien Ke8iernn8en Lbren, ibre ~elgpoliliscben
Hiianren Ti7 siarker naiionaigoTinielen Miiiein
iw*8€8licben ru 8eslaben, T weni8er aul Hillen
HUK fer E2B an8e\¥le8en ru 3ein. baTii 30iiie ga3
KnxenTtana8etenl aunr geT Oebiel ger Oeigpoiiiik
\yicger siarker aur gie naiionaien Einfmssbereicbe
kon/enirieri \yergen. Eyeniveii 3olle iiber einen
MccHanistux nacb8egacbi \yergen, wie OeTnne
HUX A eT EXpori, so\yeii 3ie 3icb aucb in yerteblMen
Kicuereinnabten pger Exporiianger auslyirken ru
einet besiiTtien Anieii in einen Auns§leicb3iong,
lim siclilyacbe banger einllieBen, ger al8 HilMong in
(lic Yeriii8ung ner E2B 8e8eben weraen k6nnie. Ein
yolcer MecbanisTw k6nnie ancb rur An\yenanng
KoTTen nacbpet Prinrip ,,Pinanrbill"en LUr eriol8§le
Kelorten*.

a3z ProbleT bei ger dAealisiernn§ einer beiie-
biycn Yarianie i3i, \yie bei [er Be8cb1n88r'ag8un§ in

YK 332.1:338.47(100)

fgen Oretien per HAeSiermn8syerireler gie noiwen-
niSe Ein8liTTi8keil erreicbi \yirg, Tt Yerange-
rungen reall8leren rn k6nnen, beyor fi€ rersiére-
riscb \yirkengen Kraiie gas Yeriraven rut EDKO
unler8raben vng eteni an3 fet §eteinsaten Eu-
ro-Adaut einen gurcb \Yabrun8s8renren anl8eleillen
AaunT errwingen k6nnen.
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KJTACTEPHI CTPYKTYPN AK UHNHHUWKW SMILHEHHA
KOHKYPEHTHWX NMEPEBAI PEINOHY Y MDKHAPOAHWNX
TPAHCITOPTHUX KOPUAOOPAX

YCcTaTTi TeOpeTNYHO 06rpYyHTOBYOThCA Ta
pyrnafalnTbCca Ha NPUKNaLi KOHKPeTHOro perio-
HY MO>X/IMBOCTi CTBOPEHHA perioHanbHUX Knac-
TepiB B YKpaiHi. JoBefeHO, WO KnacTep € BaXK-
UMHUM (haKTOpPOM pPerioHanbHOro eKOHOMIYHOro
[HMBMTKY, NepcnekTUBHUM METOLOM 3MilHEHHSA
KOHKYPEHTOCMNPOMOXKHOCTiperioHy. AKLeHTYET b-
i1 TOuYKa 30py, LLO PerioHun, Ha TepuTopii AKUX
i KlugalTbhea KnacTepu, CTalThb NifjepaMu eko-
HOMIYHOTO PO3BUTKY, AKi 3 YacOMy 3MO03i BU3HaYa-
TW KOHKYPEHTOCMPOMOXKHICTb HaLioHaNbHUX eKo-
HOMIK.

KntouoBi cnosa: knacTep, TpaHCNopTHUI Kna-
i Tep, KOHKYPEHTHI nepesary, KnacTepHa noniTu-
Ko, KnacTepusayis, Mi>KHapoAHi TpaHCNopTHi
Kopugopu, opraHisauiiiHa CTpyKTypa KnacTepa.

I BcTyn. Mpouecu rnobanisayii HabyBaloTb y

CHi M HOBUX KifIbKICHUX Ta AKICHUX napameTpis,
0c06/11MBO B Takiii ranysi, AK TpaHcnopT, e rnoba-
HilayiliHi IHCTPYMEHTW akTyanizoBaHi y BUrnsagi
MDKiIaPOAHUX TPAHCNOPTHUX KOPUAOPIB, BUSHAHUX

KOHTUHEHTaNIbHUM CNiBTOBAPUCTBOM MPIOPUTETHU-
MU NS MIXHapOAHMX 3B’A3KIB HOBOFO TUCAYONIT-
TA. B ymoBax rno6anisayii 4)XepenomMm KOHKYpeH-
TOCMPOMOXHOCTI perioHiB cTae BAane BUKOPUCTaH-
HS MicLeBMX 0COGNMBOCTEN 3a 4ONOMOrot peani-
3auil, FOI0BHUM YMHOM, perioHanbHUX iHHOBAaL,iiA-
HUX nporpam. B YKpaiHi BXXe HaKOMMNYEHO MeBHMIA
pocBifg hopmyBaHHS Ta peaniszayii perioHanbHUX
iHHOBaUiiHUX nporpam, aapamu IKUX € CTBOPEeH-
Hf 3 ypaxyBaHHAM MicLeBux ocobnmBocTell perio-
HaNbHUX KNnacTepis, K BaX/INBUX (HaKTOPIB eKo-
HOMIYHOTO0 pPO3BMTKY perioHy. Cepef HayKOBLiB
(Bynatosa H. M., BoliHapeHko M. ., 3axapyeHw B. 1.,
MopTtep M., CokoneHko C. |., Towo0) BCE Binblue
3HaX04MTb BM3HAHHA TOYKa 30pYy, WO perioHn, Ha
TepuTOopIT AKNX CKNafarThCs perioHanbHi KnacTe-
pu, cTalTb NligepaMn €KOHOMIYHOro po3BMTKY [1,
2, 3,4, 5]. Taki perioHn - nigepun BU3Ha4yarOTb KOH-
KYPEHTOCNPOMOXHICTb HaliOHabHUX €KOHOMIK.
OpHak, icHye noTpeba B 6iNbl TOYHIWA KOHLUENTYa-
nisauii Toro, Wo NpeacTaBAfOTb CO60K0 KnacTepu
i NOB’A3aHI 3 HUMKM ABMLWA, LWO6N POBUTN BUCHOB-
KW ANna perioHanbHOT eKOHOMikU. MMonpu Te, Wo



