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окремі банки почали усвідомлювати їх важли­
вість для розвитку свого бізнесу та розробля­
ють і запроваджують чіткі процедури видачі 
кредитів, використовують відповідні інстру­
менти і формують системи управління ризика­
ми з урахуванням кращого світового досвіду.

Сучасним підходом до вдосконалення ре­
гулювання споживчого кредиту є розроблен­
ня нових і вдосконалення наявних механіз­
мів кредитування фізичних осіб. Формуван­
ня нових підходів споживчого кредитування 
фізичних осіб в Україні можна розпочати із 
вдосконалення внутрішніх стандартів креди­
тування банків, формуючи законодавчі ініці­
ативи з їх розвитку та вдосконалення на дер­
жавному рівні. Базовим кроком на державному 
рівні має бути розроблення Концепції розви­
тку стандартів якості банківської діяльності. 
В Україні стандарти кредитування, зосеред­
жені на пруденційне регулювання, розвинуті 
краще порівняно з тими, що спрямовані на 
захист прав споживачів фінансових послуг 
та їх формуванню присвячено немало зако­
нодавчо-правових документів. Це зумовлено 
кращим розвитком пруденційного регулюван­
ня банківської діяльності в цілому. Суттєвого 
вдосконалення відповідно до сучасних реалій 
потребують обидва напрями. Розвиток спо­
живчого кредитування в Україні передбачає 
використання в практиці українських банків 
сек’юритизації споживчих кредитів за тради­
ційною схемою, сформовано основні напрями 
нормативно-правового регулювання процесів 
боргового фінансування в Україні, розробле­
но напрями перерозподілу кредитних ризиків 
у разі здійснення сек’юритизації.

Література
1 .В овчак О. Д ., Антонюк О. І. Споживче кредитуван­

ня в Україні: сучасний стан та тенденції розвитку в умо­
вах фінансово-економічної нестабільності. Європейські 
перспективи. Економіка. 2016. Хе 2. С. 148-157.

2. Лавруш ин О. И. Банковские риски : учебник 3-є 
изд., перераб. и доп. М. : КНОРУС, 2013. 296 с.

3. Ш аповал О. А. Система управління ризиком спо­
живчого кредитування. Фінансово-кредитна діяльність: 
проблеми теорії та практики. 2013. № 2 (15). С. 40-50.

4. Кириченко О. А., Міщенко В. І. Банківський ме­
неджмент: підручник. Київ: Знання, 2005. 831 с.

5. Міщенко В. І., С л о в’янська Н. Г., Коренева О. Г. 
Банківські операції: підручник 2-ге вид., перероб. і доп. 
Київ: Знання, 2007. 796 с.

6. М ороз А. М., Савлук М. І., Пуховкін М. Ф. Банків­
ські операції: підручник. Київ: КНЕУ, 2000. 384 с.

7. Офіційний сайт Національного банку України. 
ЦКЕ: Ьйр8://Ьапк.§оу.иа/сопІго1/ик/шбех.

8. Охрименко І. Б. Необхідність та напрями удоско­
налення регулювання споживчого кредиту в Україні. На­
уковий вісник Ужгородського національного університе­
ту. 2017. № 2. С. 46-50.

1. УоусНак О. О., Апіопіик О. І. Сопзитег 1епбіп§ іп 
Цкгаіпе: Діє сиггепі зіаіе аші беуеіортепі Ігепбз іп Йіе соп- 
біііопз о ї Йпапсіаі ап<1 есопошіс іпзїаЬіІіїу. Еигореап рег- 
зресііуез. Есопоту. 2016. N0. 2. Р. 148-157.

2. Ьаугихкіп О. І. Валкіп§ гізкз: іехіЬоок Згб еб., Рег- 
егаЬ. алеї абб М.: КЖЙШ8, 2013. 296 р.

3. Вкароуаі О. А. ТЬе зузіет ої гізк тапацєтепі ої 
сопзитег 1епбіп§. Еіпапсіаі апб сгебії асііуііу: ргоЬІетз 
оїіЬеогу апб ргасїісе. 2013. N0. 2 (15). Р. 40-50.

4. Кігіскепко О. А, Міхскепко V. І. Вапкіп§ Мапа§е- 
тепі: ТехіЬоок. Куіу: КпоуЛебце, 2005. 831 р.

5. Міхкскепко VI., Зіаууапхкауа N.0., Когепеуа О.С. 
Вапкігщ орегаїіопз: ІехіЬоок 2пб їо гт ., Ргосеззіп§. алб абб 
Куіу: КлоуЛебце, 2007. 796 р.

6. Могої А. М., Бауіик М. І., Риккоукіп М. К  В алкілу 
орегаїіопз: а ІехіЬоок. Куіу: К14ЕЦ, 2000. 384 р.

7. Оїйсіаі зііе о ї Діє №ііопа1 Вапк о ї Цкгаіпе. ЦКЕ: 
Ьйрз://Ьапк.80У.иа/сопІго1/ик/іпбех.

8. ОкЬгітепко І. В. Иееб апб бігесііопз оїітргоуетепі 
оїге§и1аІіоп ої сопзитег сгебії іп Цкгаіпе. Зсіепіійс Ьегаїб 
оШгЬцогоб Цаііопаї Цпіуегзіїу. 2017. N0. 2. Р. 46-50.

УДК 336.74
Костюк Б. А., Савчук О. Я., Придюк О. М.

РОЗВИТОК ЕЛЕКТРОННИХ ГРОШЕЙ В УМОВАХ 
ЦИФРОВОЇ ЕКОНОМІКИ

У  ст ат т і р о згл я н ут о  сут н іст ь ел ект ро­
нних гр о ш ей  т а причини їхн ього  виникнення в  
у м о в а х  ц и ф р о в о ї економ іки. В и значен о п ер ева ­
ги  т а  недоліки  елект ронних грош ей. О писано  
д ію ч і в У країн і сист ем и п лат еж ів з а  д о п о м о ­
го ю  елект ронних грош ей . В иявлено ф акт ори , 
щ о спри ят и м ут ь п осиленню  використ ання

елект ронних гр о ш ей  в  у к р а їн ськ и х  реал ія х . В и ­
зн ачен о  проблем и  т а персп ект и ви  р о зви т к у  
елект ронних гр о ш е й  в у м о в а х  ц и ф р о в о ї еконо­
міки.

Ключові слова: елект рон ні грош і, ц и ф рова  
економ іка, си ст ем и  елект ронних грош ей , б іт - 
коін.
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К о з іу и к  В . А . ,  Б а у с к и к  О . І .,  Р г іс іи к  О . М .

БЕУЕЬОРМЕОТ ОЕ ЕЬЕСТКОМС М (Ж Е ¥ Ш ТНЕ 
СОШ ІТКЖ З ОЕ ТНЕ БІСІТАЬ ЕС<ЖОМ¥

Тке еззеп се  о /  е іес іго п іс  т оп еу  апсі (ке 
геа зо п з / о г  (к е іг  о сси ггеп се  іп (ке сіір іїа і есоп- 
о т у а ге  сопзісіегесі іп (ке р а р е г  Тке асіуап іарез  
апсі сИзасі\’ап (арез о /е іе с іго п іс  т оп еу а ге  <іе(ег- 
тіпесі. Тке еІес(гоп іс р а ут еп ( зуз(ет з о р ега їіп р  
іп Ц кгаіп е а ге  іе зс г їЬ е й . Т к е /а с іо гз  (ка і со п ігік -  
и іе  іо  (ке іп сгеа зе  о/ ( к е  изе  о/ е і е с і г о п іс  т опеу

Вступ. Головною особливістю сучасного 
економічного та соціального розвитку є його 
глобалізація. В цих умовах змінюються ключо­
ві засади економіки: у сфері виробництва, роз­
поділу, обміну та споживання життєвих благ 
все більше використовуються інформаційні 
технології; основою новітніх технологій ви­
ступають інноваційні розробки, що вимагають 
нових інвестицій. Все це зводиться до того, що 
виникають нові види товару: знання, інформа­
ція, інтелектуальна власність; нові (електро­
нні) форми грошей. На цій базі створюються 
засади для виникнення нового різновиду еко­
номіки: цифрової, яка може виступити в ролі 
об’єднуючої ланки всіх перерахованих складо­
вих.

Проявом таких змін є поступове перене­
сення трансакцій в електронний формат, поява 
нових засобів платежу, новітніх платіжних ін­
струментів і систем. Саме у сфері платіжних 
і розрахункових систем останнім часом від­
бувається найшвидше впровадження іннова­
цій, при цьому чимало з них є дискусійними 
з позиції нормативного регулювання та прак­
тичного використання. Зокрема, пильну увагу 
з боку центральних банків і міжнародних фі­
нансових установ привертає така фінансова 
інновація, як електронні гроші.

Постановка завдання. Не дивлячись на те, 
що електронні гроші є порівняно новим пла­
тіжним засобом для України, але розрахунки 
з їх використанням успішно здійснюються 
багатьма українськими компаніями. Поки що 
вони є малодослідженим об’єктом для наукової 
економічної літератури. Актуальність питань, 
пов’язаних з емісією та поширенням електро­
нних грошей в сучасному світі не викликає 
сумнівів. Починаючи з кінця XX ст., коли по­
чали з’являтися системи електронних грошей 
у світі, серед вчених-економістів та практиків 
велась жвава дискусія щодо їх суті, можливос-

іп Ц кгаіпіап геа ііііе з  а ге  геуеаіесі. Тке ргоЬ Іет з  
апсі р го з р е с із  о / (ке с іеуеіорт єпі о /  е іес іго п іс  
т оп еу іп (ке сопсіі(іопз о /  йщ і(аІ есо п о т у а ге  
сіе(егтіпесі.

К е у  и’огсіз: е!ес(гоп іс т опеу, сііріїаі есопот у, 
е їес (го п іс  т о п еу  зуз(ет з, Ьіїсоіп.

ті впливу на грошову систему окремих країн 
та майбутнього замінника готівкових грошей.

Результати. Із технічного погляду електро­
нні гроші -  це електронний запис про певний 
обсяг вартості, який захищений відповідними 
криптографічними алгоритмами. Відповідно 
до сучасного стану розвитку інформаційних 
систем і технологій, електронні гроші можуть 
функціонувати на основі карток та на програм­
ній основі.

З юридичного погляду електронні гроші 
є грошовим зобов’язанням емітента, який по­
винен обміняти їх на традиційні гроші за ви­
могою пред’явника.

З’явившись нещодавно, системи електро­
нних грошей, що використовують під час роз­
рахунків грошові замінники, найбільш стрімко 
почали розвиватися на пострадянському про­
сторі.

Електронні гроші є найбільш простою 
і швидкою формою розрахунку, доступною 
практично в будь-якій країні світу. Електро­
нні гроші -  це грошові зобов’язання емітента 
в електронному вигляді, які знаходяться на 
електронному носії у розпорядженні користу­
вача. Такі грошові зобов’язання відповідають 
трьом критеріям:

-  фіксуються і зберігаються на електронно­
му носії;

-  випускаються емітентом у разі отриман­
ня від інших осіб грошових коштів в обсязі не 
меншому, ніж емітована грошова вартість;

-  приймаються як засіб платежу іншими 
(крім емітента) організаціями.

Електронні гроші виконують всі класичні 
функції грошей. У той же час можна говорити 
про те, що з'являються й нові їх функції. Так, 
в літературі наводяться нові функції грошей 
у віртуальній економіці: глобальна (загальна 
інтегруюча), спекулятивна, соціально-сегмен- 
туюча, маскуюча.
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Розвиток систем електронних грошей на 
сучасному етапі еволюції суспільства харак­
теризується поступовим звуженням сфери ви­
користання готівки та паперових платіжних 
документів, переходом до нових платіжних 
інструментів і сучасних технологій платежів.

Електронні гроші широко залучаються до 
обігу і стають важливим інструментом фінан­
сової інфраструктури економічно розвинутих 
країн.

Незважаючи на те що електронні гроші є 
порівняно новим платіжним засобом для Укра­
їни, розрахунки з їх використанням успішно 
здійснюються багатьма українськими компані­
ями. Вони є популярним, доступним і зручним 
засобом платежу. Управляти грошима у своє­
му гаманці користувач може за допомогою Ін- 
тернету або мобільного телефону. Важливість 
електронних грошей із точки зору монетарної 
політики держави випливає з того, що вони є 
замінником банкнот і монет, тобто деякі види 
електронних грошей можуть стати привабли­
вою альтернативою розміщення короткостро­
кових депозитів.

В Україні згідно з п. 15.1, ст. 15 ЗУ «Про 
платіжні системи та переказ коштів в Україні», 
електронні гроші визначені як одиниці вартос­
ті, які зберігаються на електронному пристрої, 
приймаються як засіб платежу іншими особа­
ми, ніж особа, яка їх випускає, і є грошовим 
зобов’язанням цієї особи, що виконується у 
готівковій або безготівковій формі [1].

Переваги електронних грошей полягають в 
наступному:

-  вони скорочують час проходження чека, 
зменшують тим самим транзакційні витрати 
бізнесу;

-  скорочують паперовий обіг і потоки папе­
рових грошей;

-  вирішують проблему довіри та інформа­
ційних витрат між покупцем і продавцем;

-  поширюють угоди по всьому світу, гроші 
стають дійсно світовими грошима.

Випуск електронних грошей в Україні ма­
ють право здійснювати лише банки. Нині 17 
банків мають право здійснювати емісію елек­
тронних грошей, які функціонують у межах 
Національної системи масових електронних 
платежів НСМЕП), Уіза ІпіетаПопаІ та «Гло- 
бал Мані».

Також створено дві системи електронних 
грошей у банківських установах: «Максі» 
у ПАТ «Альфа-Банк» та «Мані Іксвай» 
(МопеХу) в ПАТ «ФІДОБАНК».

Для зручності класифікацію систем елек­
тронних розрахунків, що працюють на укра­
їнському ринку, доцільно поділити на дві під­
групи:

-  системи електронних розрахунків, що емі­
тують електронні гроші тільки в національній 
валюті (гривні) або «гривневі» системи (\У1, 
МАХІ, У/еЬМопеу, СІоЬаІ Мопеу, НСМЕП, 
МопеХу, ЬіцРау);

-  системи, що зареєстровані в інших юрис­
дикціях, або «негривневі», проте надають 
послуги українським споживачам («Яндекс. 
Деньги», ()І\¥І, АУеЬМопеу Тгапзїег, РауРаї).

В Україні електронні гроші на смарткарт- 
ках представлені, зокрема, неперсоніфікова- 
ними електронними гаманцями НСМЕП.

Емісія електронних грошей, які зберігають­
ся в пам’яті комп’ютерів, здійснюється за тех­
нологіями РауСазЬ і \УеЬМопеу Тгапзїег.

Технологія 'МеЬМопеу Тгапзїег створена 
для забезпечення користувачів універсальним 
засобом розрахунків за товари та послуги, які 
пропонуються в мережі Інтернет. На сьогодні 
це найбільш розвинена система електронних 
грошей, за допомогою якої користувачі Інтер­
нет і власники мобільних телефонів можуть 
здійснювати захищені безвідзивні платежі та 
перекази в реальному часі в електронних гро­
шах, номінованих у шести видах валюти, а та­
кож золоті.

Технологія РауСазЬ дає користувачам змо­
гу здійснювати транзакції між собою, а також 
анонімно, швидко і надійно оплачувати різні 
послуги, а також купувати товари. На сьогод­
нішній день в мережі Іпіетеі існує декілька 
десятків платіжних систем. Серед найбільш 
популярних систем виділяють: Е-ОоМ, Рау­
Раї, РауСазЬ, \УеЬМопеу Тгапзїег, СуЬегРІаі, 
Ргіуаі24 та ін. [2, с. 704].

В Україні ринок електронних грошей вре­
гульований достатньо слабко. їх випуск та ви­
користання регулюється Законом України про 
платіжні системи та переказ коштів, але його 
норм замало для повноцінної співпраці держа­
ви та ринку. Це призводить до хаотичних рі­
шень і відповідних наслідків. Наприклад, без­
умовно правильним рішенням з боку україн­
ської влади було застосування санкцій до ком­
паній, пов'язаних із Російської Федерацією. До 
цього переліку потрапила і платіжна система 
\УеЬМопеу.

Нині найвищий рівень інноваційної новиз­
ни мають електронні гроші -  біткоін (Віїсоіп, 
ВТС), які отримали назву «крипто валюта»
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або «віртуальна валюта», зокрема в офіцій­
них звітах Світового банку та Європейського 
центрального банку (ЄЦБ). Поширеною та­
кож є неофіційна їх назва -  «інтернет-валю- 
та». До цієї категорії разом із біткоіном також 
належать її похідні або альтернативи -  лайт- 
коін (Ьіїесоіп), піркоін (Реегсоіп), неймкоін 
(Латесоіп), ЕксЕрПі (ХКР, система Ріпплз -  
Кірріез).

Біткоіни діляться на дробові частини, мі­
німальна з яких складає 0,00000001 біткоіна. 
Мінімальну одиницю біткоін часто називають 
Сатоші -  на честь засновника цієї криптовлю- 
ти. Таким чином, 1 біткоін = 100 млн Сатоші.

У 2011 році американська компанія випус­
тила готівкові біткоіни у вигляді монет декіль­
кох номіналів і позолочених злитків, які стали 
предметом колекціонування і сьогодні мають 
велику інвестиційну цінність.

Мережа біткоін заснована на «блокчейн» 
(ланцюжку блоків) і є публічним регістром, 
який зберігає дані про всі транзакції систе­
ми. Дані транзакції захищені електронними 
підписами користувачів — учасників мережі, 
які видобувають біткоін чи проводять з ними 
будь-які операції. Зовнішньо система працює 
аналогічно будь-якій електронній платіжній 
системі, наприклад, \¥еЬтопеу. Проте серед 
недоліків криптовалюти можна назвати те, що 
у випадку втрати пароля або доступу до елек­
тронного гаманця наявна криптовалюта буде 
повністю втрачена.

Однак головна особливість біткоінів зовсім 
не в шифруванні, а у відсутності центру управ­
ління грошовим обігом -  такого раніше ніколи 
не було. У звичних грошей завжди є центр емі­
сії (держава чи фінансова організація), який їх 
випускає і контролює, а також гарантує при­
йом в якості платіжного засобу. Біткоінам не 
потрібен центр управління, а емісію, перевір­
ку справжності та проведення платежів вико­
нують в розподіленому глобальному режимі 
комп'ютери користувачів.

В даний час в таких країнах, як США і Ка­
нада та багатьох інших раїнах, з'являються ма­
газини, які готові брати участь у ролі платежів 
біткоіни, незважаючи на різні ризики.

У той же час у Багладеш, Болівії, Китаї, Ек­
вадорі, Ісландії, Індії, Росії, Швеції, Таїланді, 
Вєтнамі обіг біткоінів заборонений.

Національний банк України також роз­
глядає «віртуальну валюту/криптовалюту» 
Віїсоіп як грошовий сурогат, який не має за­
безпечення реальної вартістю і який не може

використовуватися фізичними та юридичними 
особами на території України як засіб платежу, 
оскільки це суперечить нормам українського 
законодавства.

Та незважаючи на це українські ІТ-фахівці 
продовжують інвестувати в дану валюту, в ре­
зультаті чого Україна сьогодні займає 5 місце 
за кількістю користувачів біткоін-гаманцями 
серед різних країн світу. Попри ризики з біт­
коін як зі зручною формою конвертування пра­
цюють Приватбанк, Ощадбанк, Альфа банк, 
Сбербанк Росії, ПУМБ, Креді Агріколь, Фідо- 
банк [4, с. 56].

Україна випустила власну криптовалюту 
під назвою КагЬои/апес. Вона була запуще­
на 30 травня 2016 року та демонструє доволі 
непогані результати. Ще в березні 2017 року 
за один КагЬо\уапес давали 40 копійок. За рік 
вартість КагЬошапес зросла приблизно в 67 ра­
зів. За сталого розвитку, вже напри кінець року 
перша українська криптовалюта може сягнути 
позначки в 100 доларів [5, с. 49].

Дослідження говорять про те, що в Украї­
ні стрімко зростає використання електронних 
грошей, але до рівня європейських країн ще 
далеко. Це пов’язано з тим, що в Україні немає 
належного правового регулювання щодо ле­
галізації таких електронних систем. Перспек­
тива розвитку електронних грошей в Україні 
є складною справою, оскільки цей засіб пла­
тежу сьогодні ще не має правового підґрунтя 
для свого існування та пов’язаний з великою 
кількістю питань із боку користувачів [3].

Ринок електронних грошей в Україні ха­
рактеризується нерівномірністю поширення. 
Пропозиція електронних грошей залежить від 
багатьох факторів, які можуть стримувати їх 
розвиток: стимулів для споживачів, торговців, 
емітентів та посередників при їх використанні. 
Так, легкість використання пристроїв, на яких 
зберігаються електронні гроші, конфіденцій­
ність та безпека розрахунків будуть позитивно 
впливати на прагнення споживачів використо­
вувати електронні гроші. Але головним факто­
ром виступає готовність населення прийняти 
нові технології.

Очевидно, що важливою стримуючою при­
чиною використання електронних грошей, в 
Україні, є вкорінена звичка до використання 
готівки у роздрібних платежах. Щоб почати їх 
використовувати у більшій мірі, людям необ­
хідно мати більше впевненості та довіри до ін­
новаційних платіжних засобів [6, с. 795].

Разом з цим очевидно, що електронні гро­
ші, з’явившись на ринку, вже не здадуть своїх
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позицій і, долаючи перешкоди, утвердяться на 
ньому назавжди. Результатом буде лібераліза­
ція діяльності чинної банківської системи та 
розвиток державно-правових умов для діяль­
ності систем електронних грошей.

Висновки. Поява і поширення електронних 
грошей у певному розумінні -  це нова ера їх 
еволюції, коли інформація перетворюється 
у субстанційну основу сучасної економічної 
реальності. Відповідно банківські технології 
стають потужною інформаційною системою, 
що органічно вписується в нову економічну 
реальність, яку сьогодні все частіше характе­
ризують, як «цифрову економіку». Електронні 
гроші є дуже зручним засобом для здійснення 
миттєвих платежів, у тому числі мікроплате- 
жів, які можуть становити лише кілька гри­
вень. Електронні гроші значно полегшують 
життя, оскільки з їх допомогою можна здій­
снювати миттєві перекази грошей на будь- 
який рахунок і легко простежити за своїм фі­
нансовим станом і кількістю заощаджень, які 
залишилися на рахунку.

У нашій країні електронні гроші займають 
особливе положення, оскільки на даний мо­
мент у нас дуже низький рівень персональних 
банківських послуг, і електронні гроші є єди­
ним поширеним способом безготівкових роз­
рахунків для дуже великої кількості людей.

Отже, для подальшого успішного розвитку 
електронних грошей в Україні важливим є за­
стосування виваженої правової регламентації, 
спрямованої, з одного боку, на підтримку їх­
нього розвитку, а з іншого -  на запобігання їх 
використанню з метою ухилення від оподатку­
вання та контролю.
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