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про виплату акціонерним товариством ди-
відендів взагалі говорити не доводиться. 
Саме у цій сфері і мають працювати неза-
лежні аудитори - попереджати (своєчасно 
виявляти і ліквідовувати) випадки шахрай-
ства серед персоналу, здійснюючи тим са-
мим, свою прогнозуючу функцію (3). 

4. Відповідальність АТ за невиплату 
оголошених дивідендів. Товариство має 
зобов'язання щодо виплати акціонеру ого-
лошених дивідендів, а акціонер має право 
на їх отримання. Акціонер вправі вимагати 
виконання боржником (товариством) зо-
бов'язання по виплаті дивідендів у судо-
вому порядку. Як боржникам, так і креди-
торам слід враховувати положення про те, 
що у разі невиплати оголошених товарист-
вом дивідендів право на позов про їх стяг-
нення виникає в акціонера з наступного 
дня після закінчення встановленого для 
виплати дивідендів строку. А підставою 
для подання акціонером позову є норма 
ст.530 ЦК України, за якою зобов'язання 
підлягає виконанню у встановлений у 
ньому строк (термін). 

Слід звернути увагу на те, що з метою 
захисту прав акціонерів у проекті необхід-
но встановити норму, яка б зобов'язувала 
товариство передбачати в установчих до-

кументах положення про відповідальність 
останнього за порушення строків виплати 
дивідендів. Наприклад, за прострочення 
строків виплати дивідендів зобов'язати 
акціонерне товариство сплатити акціоне-
рам дивіденди з урахуванням встановлено-
го індексу інфляції за весь час простро-
чення, а також 3% річних з простроченої 
суми. 

Насамкінець слід зазначити, що право 
на дивіденди може бути (крім уже зазна-
ченого), реалізоване лише за умови актив-
ної та ініціативної участі акціонерів у 
справах товариства, інакше неминучим 
може стати зловживання їх правами та ін-
тересами з боку посадових осіб товарист-
ва. Тоді останнім доведеться лише безна-
дійно чекати на "омріяний прибуток". 
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" % /И~ іркування, викладені у даній стат-
V,/ ті, виникли на підставі реальної 

- ^судово ї справи про визнання не-
дійсним договору на ведення реєстру вла-
сників іменних цінних паперів. Підставою 
визнання недійсним договору стала невід-
повідність його вимогам закону, а саме 
порядку укладення, передбаченого в ст.9 
Закону України "Про національну депози-
тарну систему та особливості електронно-

го обігу цінних паперів в Україні"[1]. Не 
вдаючись в деталі заданої справи, доводи 
сторін і обгрунтування суду, хочеться зве-
рнути увагу на ряд моментів, пов'язаних з 
укладенням, виконанням, змістом та нас-
лідками визнання недійсним подібного 
роду договорів. 

Договір на ведення реєстру власників 
іменних цінних паперів є договором про 
надання послуг. Послуги, які надаються 
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реєстратором, пов'язані з веденням реєст-
ру. Сам реєстр власників іменних цінних 
паперів є документом, який дає можли-
вість ідентифікувати власників іменних 
цінних паперів. Реєстратор веде систему 
реєстру, здійснюючи записи про перехід 
права власності на цінні папери, обтяжен-
ня цінних паперів тощо. Саме реєстр влас-
ників іменних цінних паперів є підставою 
для реєстрації акціонерів для участі в зага-
льних зборах, відповідно забезпечуючи 
реалізацію їх прав, зокрема, пов'язаних з 
управлінням товариством, що підкреслює 
важливість функцій реєстратора. 

Згідно з ч.2 ст.9 Закону України "Про 
національну депозитарну систему та особ-
ливості електронного обігу цінних паперів 
в Україні", правом приймати рішення про 
передачу ведення реєстру власників імен-
них цінних паперів наділені виключно за-
гальні збори акціонерів. При цьому назва-
на вище стаття передбачає : "Рішення про 
передачу ведення тимчасового реєстру ак-
ціонерів до проведення перших загальних 
зборів приватизованого підприємства і до 
розміщення не менше 60 відсотків акцій 
для підприємств, що знаходяться в процесі 
приватизації, приймається правлінням під-
приємства, що приватизується". Слід зразу 
звернути увагу на недосконалість законо-
давчої техніки, зокрема юридичної стиліс-
тики, при формулюванні даної норми. Її 
можна тлумачити як таку, що, з одного 
боку, формує два випадки укладення дого-
вору не загальними зборами, а правлінням 
(по-перше, коли ще не проводились перші 
загальні збори, і, по-друге, коли підприєм-
ство знаходиться в процесі приватизації за 
умови розміщення більше 60% його акцій), 
а з іншого - як один випадок, що включає 
вищеназвані умови. Крім цього, законода-
вець застосовує термін "тимчасовий ре-
єстр", маючи на увазі, що це реєстр, який 
ведеться вибраним правлінням реєстрато-
ром до перших загальних зборів, на яких 
може бути визначений інший реєстратор. 
Але цей названий "тимчасовим", реєстр 
ніякими особливостями не відрізняється 
від (умовно названого) "постійного реєст-
ру". І відповідно більш доцільним є засто-
сування формулювання не "тимчасовий 
реєстр", а "тимчасовий реєстратор" (як 
говориться в п.1.2. Положення про поря-
док ведення реєстрів власників інших цін-

них паперів, затвердженому рішенням 
Державної комісії з цінних паперів та фон-
дового ринку від 26 травня 1998 р. №60 
[2]). 

Полишивши критику стилістичних фо-
рмулювань, вдамося до аналізу їх змісту. 
Як бачимо, законодавець однозначно ви-
значає необхідним укладення договору 
шляхом прийняття рішення загальними 
зборами і робить виняток лише для почат-
кового етапу створення акціонерного то-
вариства. Але і в процесі діяльності акціо-
нерного товариства може виникнути по-
треба укладення договору на ведення ре-
єстру з тим чи іншим реєстратором. Зазна-
чимо, що ведення реєстру може здійсню-
ватись і самим емітентом, якщо кількість 
власників інших цінних паперів не пере-
вищує 500 осіб. Якщо ця цифра перевищу-
ється, то згідно п.1.2 Положення про поря-
док ведення реєстрів власників іменних 
цінних паперів "емітент повинен укласти 
договір та передати систему реєстру не 
пізніше 30 днів від дати отримання ним 
розпорядження про внесення відомостей 
про власників іменних цінних паперів до 
системи реєстру, яке призводить до пере-
вищення вищевказаної граничної кількості 
осіб. Якщо у визначений термін рішення 
про передачу ведення реєстру новому ре-
єстроутримувачу не може бути прийняте 
загальними зборами акціонерів, виконав-
чий орган емітента (правління) за пого-
дженням із спостережною радою (за її на-
явності) приймає рішення про обрання 
тимчасового реєстроутримувача та пере-
дачу йому ведення реєстру на строк до 
прийняття рішення про обрання нового 
реєстроутримувача на найближчих загаль-
них зборах". 

Разом із тим, об'єктивно, загальні збори 
акціонерів не можуть бути скликані в три-
дцятиденний термін (ст.43 Закону України 
"Про господарські товариства"[3] перед-
бачає обов'язок повідомлення акціонерів 
про скликання загальних зборів персона-
льно не менше як за 45 днів до їх скликан-
ня). Тобто в Положенні закладена норма, 
яка практично не може бути виконана (хі-
ба коли чергові загальні збори випадково 
скликаються у відповідний час і до поряд-
ку їх денного можна внести доповнення). 
Закон України "Про національну депози-
тарну систему та особливості електронно-
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го обігу цінних паперів в Україні" взагалі 
не регулює потрібну ситуацію. 

Зважаючи на вищевказане, доцільно 
дещо змінити існуючий порядок укладення 
договору на ведення реєстру власників 
іменних цінних паперів. Зокрема, встано-
вити загальне положення про затверджен-
ня умов договору на загальних зборах то-
вариства, а в період між зборами, у випад-
ках, коли виникає потреба укладати такий 
договір, надати право його укладення пра-
влінню акціонерного товариства. При цьо-
му чергові загальні збори можуть розірва-
ти укладений договір та укласти новий з 
новим реєстратором. 

Повертаючись до матеріалів судової 
справи, слід вказати, що саме укладення 
договору не загальними зборами, а прав-
лінням і стало підставою для визнання йо-
го недійсним. 

Звернемося до наслідків визнання не-
дійсним договору, які згідно зі ст.48 попе-
реднього ЦК УРСР проявлялися в застосу-
ванні двосторонньої реституції і, відповід-
но. поверненні сторін у попереднє стано-
вище. В розглядуваному нами випадку це 
означало (як вирішив суд) повернення емі-
тенту початкового варіанту реєстру, який 
був переданий реєстратору при укладенні з 
ним договору. При цьому за час дії дого-
вору реєстратором у початковий реєстр 
вносилась велика кількість змін, реєстру-
вались переходи права власності, відбули-
ся зміни в складі акціонерів. Емітент, оде-
ржавши початковий реєстр, повинен би 
внести туди всі зміни, які відбувалися з 
цінними паперами протягом дій договору. 
На практиці зробити це буде надзвичайно 
проблематично. Також у цей період стане 
неможливою реалізація акціонерами своїх 
прав. Тим більше, реєстр вівся відповідно 
до встановленого порядку і за змістом від-
повідає закону, є дійсним. Недійсним ви-
знаний лише договір між сторонами про 
надання послуг. 

Виникає питання, можливо, в цьому ви-
падку доцільно застосувати другий варіант 
реєстрації - "при неможливості повернути 
одержане в натурі -відшкодувати його вар-
тість у грошах". Тоді емітент мав би від-
шкодувати реєстратору вартість всіх його 
дій по веденню реєстру (які вже були фак-
тично оплачені), а реєстратор ..? Як бачи-
мо, такий варіант теж не безсумнівний. 

А тепер вдамося до більш глибокого 
аналізу самих підстав визнання недійсни-
ми договору. Як було сказано, договір ви-
знавався недійсним на підставі ст.48 ЦК 
УРСР "Недійсність угоди, яка не відпові-
дає вимогам закону", оскільки порушений 
встановлений порядок його укладення. 
Але недійсним договір визначається у ви-
падку, коли порушені вимоги його дійсно-
сті, до яких традиційно теорія цивільного 
права відносить: 1) форму; 2) сторони; 3) 
зміст; 4) відповідність внутрішньої волі і 
волевиявлення сторін [4; с. 120]. У даному 
випадку всі ці умови дотримані. Формаль-
на підстава, підсилена недосконалістю за-
конодавства, яка була підведена під ст.48 
ЦК УРСР, не відповідає суті недійсності 
договорів. Хочеться при цьому звернути 
увагу, що новий діючий ЦК України, по-
перше, дає чіткий перелік вимог, що необ-
хідні для чинності правочину (ст.203 ЦК 
України) і, по-друге, не містить загальної 
статті, аналогічної ст.48 попереднього ЦК. 
Як зазначають автори проекту: "Всі недій-
сні правочини, незалежно від особливос-
тей їх конкретного виду, об'єднує одна 
спільна риса - вони суперечать правовим 
нормам" [5; с. 171]. 

Тому, з набранням чинності нового ЦК 
України, не повинні мати місце ситуації, 
коли під невідповідність закону суди під-
водять будь-які формальні моменти. Не-
дійсність договору повинна встановлюва-
тись, виходячи з сутнісних підстав, що за-
безпечить належний захист прав усіх уча-
сників правовідносин. В інших випадках 
можуть бути використані інші, передбаче-
ні законодавством, способи захисту циві-
льних прав. 
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